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1. List Prezesa Zarzadu

Szanowni Panstwo,

Prezentujemy Panstwu raport kwartalny podsumowujacy |l kwartat biezagcego roku. Byt to dla nas
okres ciezkiej pracy, z efektéw ktérej jesteSmy zadowoleni. Szczegdlnie cieszy nas poprawa
rentownosci Spotki. Pod koniec ubiegtego roku jako najwazniejsze zadanie postawiliSmy sobie
podniesienie rentownosci i przygotowanie Spodtki na krétko- i dtugookresowe wahania koniunktury
rynkowej. Jestem przekonany, ze jesteSmy gotowi zaréwno do dalszego rozwoju, zdobywania rynku i
wzrostu przychoddw jak i do ograniczania kosztéw w czasie sezonowej dekoniunktury.

Zamykamy kwartat kwotg przychodéw w wysokosci 3 558,3 tys. ztotych, co oznacza zmniejszenie o
12,1% w stosunku do Il kwartalu ubiegtego roku (wzrost o 23,8% w ujeciu narastajgcym). W
kluczowej grupie produktéw, jakg jest oswietlenie LED osiggnelismy wzrost przychodéw o 25,3%
(narastajgco az o 55,5%). Po raz kolejny moge stwierdzi¢, ze Spoétka znalazta swdj udziat w rosngcym
rynku nowoczesnego, energooszczednego oswietlenia LED.

Spotka w Il kwartale br. zrealizowata zysk operacyjny na poziomie 123,3 tys. zlotych (narastajgco
680,0 tys. ztotych), ktéry pomimo nieco mniejszych przychodéw ze sprzedazy w poréwnaniu do
analogicznego okresu ubiegtego roku byt w kwartale wyzszy o 152,6 tys. zilotych, co swiadczy o
znaczacej poprawie w zarzgdzaniu marzg i kosztami Spétki.

Okres objety raportem przyniost rowniez nowe wyzwania dla Spétki. W 2012 roku silniej niz w roku
ubiegtym wida¢ sezonowy spadek sprzedazy na rynku oswietlenia, typowy dla miesiecy wiosenno-
letnich. Branza odczuwa wolniejsze tempo rozwoju w gospodarce, w szczegolnosci spowolnienie na
rynku inwestycji, co ma wplyw na dziatanie hurtowni i dystrybutorow bedacych klientami Spoiki.
Dzisiaj czujemy sie znacznie lepiej przygotowani na takie zmiany, niz jeszcze rok temu, zaréwno pod
wzgledem struktury kosztow, jak i coraz lepszej pozycji rynkowej Spotki. Nie mniej jednak, czeka nas
z pewnoscig duzo pracy.

Obecnie jesteSmy w trackie prywatnej subskrypcji akcji serii E, ktéra ma na celu dokapitalizowanie
Spotki i poprawe struktury finansowania. Mam nadzieje, ze wkrotce bedziemy mogli poinformowaé o
zakonczeniu tego procesu z sukcesem. Na koniec, chciatem tradycyjnie podziekowa¢ wszystkim,
ktérzy okazujagc nam swoje zaufanie, pozwalajg osigga¢ nam prezentowane Panstwu wynik i
zapewnic, ze bedziemy robi¢ wszystko, by tego zaufania nie zawiesc.

Wroctaw, 14 sierpnia 2012 roku
Marek Kotodziejski

Prezeszavrﬁz);iu
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2. Podstawowe dane o Spétce

2.1. Dane rejestrowe Spofki

Nazwa firmy: POLTRONIC S.A.

Forma prawna: ‘ Spotka akcyjna

Kapitat zaktadowy: 3.000.000 ztotych

Nr KRS 0000349566

Adres ul. B. Krzywoustego 74, 51-166 Wroctaw
Telefon (+48 71) 725 40 48, 0801 011 198
Fax (+48 71) 329 84 40

E-mail biuro@poltronic.eu

WWW www.poltronic.eu
NIP 895-196-27-48

Spotka Poltronic S.A. rozpoczeta dziatalno$¢ operacyjng na poczatku 2010 roku, po przejeciu
zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa Poltronic Sp. z 0.0. (obecnie Sino Investment sp. z 0.0.
w likwidacji). Rok 2012 jest trzecim rokiem dziatalnosci Spoftki, pierwszy rok obrotowy obejmowat
okres od jej utworzenia do dnia 31 grudnia 2010 roku.

2.2. Przedmiot dziatalnosci Spoftki

Poltronic S.A. jest importerem i dystrybutorem produktéw elektrotechnicznych. Spétka specjalizuje sie
w dostarczaniu os$wietlenia LED — zrodet Swiatta oraz akumulatorow — zrodet energii. Oprécz
produktéw znajdujgcych sie w statej ofercie, Spoétka organizuje rowniez zakupy dedykowane dla
klientéw, wykorzystujgc swoj potencjat i kontakty z producentami.

Klientami spotki sg gtownie dystrybutorzy prowadzgcy handel detaliczny i hurtowy oraz klienci
biznesowi — firmy produkcyjne i ustugowe. Spétka nie prowadzi punktéw sprzedazy detalicznej.

Kontakt z azjatyckimi dostawcami realizowany jest przy wsparciu podmiotu zaleznego ChengDi Trade
z siedzibg w Shenzhen (Chiny), ktory jest kontrolowany w 100% przez Spotke. ChengDi Trade dziata
jako agent lub posrednik przy zakupach importowych. Bliskie kontakty z chifskimi producentami
(dostawcami) dajg Spoice istotng przewage konkurencyjna.

3. Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe obejmujg najwazniejsze pozycje z bilansu na dzien 30 czerwca 2012 roku
(koniec kwartatu), z rachunku zyskow i strat za okres od 01 kwietnia do 30 czerwca 2012 roku
(I kwartat) oraz narastajgco od 01 stycznia do 30 czerwca 2012 roku. Wraz z danymi za Il kwartat
2012 roku przedstawiono dane za analogiczny kwartat poprzedniego roku obrotowego.

Dane finansowe zostaty przygotowane zgodnie z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez
Spotke, ktére zostaly opisane w Sprawozdaniu Finansowym za 2011 rok i opublikowane w Raporcie
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Rocznym w dniu 28 lutego 2012 roku. Wybrane dane finansowe przedstawiono w Tabelach 1 i 2
ponizej, w tysigcach ztotych.

Tabela 1.Rachunek zyskoéw i strat
Dane z rachunku zyskoéw i strat Il kwartat narastajaco Il kwartat narastajaco

od 01.04.2011 od 01.01.2011 od 01.04.2012 od 01.01.2012
[w tysigcach ziotych] do 30.06.2011 do 30.06.2011 do 30.06.2012 do 30.06.2012
Przychody ze sprzedazy 4 048,1 8 164,5 3558,3 9 003,7
Wartos¢ sprzedanych towaréw (2 736,5) (5477,7) (2 203,3) (5 548,3)
Marza handlowa 1311,6 2 686,8 1 355,0 3455,4
Koszty operacyjne (1 343,6) (2581,7) (1273,8) (2 858,6)
Amortyzacja (58,8) (114,1) (66,4) (132,8)
Zuzycie materialow i energii (57,5) (122,9) (45,9) (101,0)
Koszty us_,{ug obcych, wynagrodzen wraz z (1090.3) (2121,5) (955,4) (2112,2)
narzutami
Pozostate (137,0) (223,2) (206,1) (512,6)
Zysk (strata) ze sprzedazy (32,0) 105,1 81,2 596,8
Pozostate przychody operacyjne 32,9 63,3 40,9 94,9
Pozostate koszty operacyjne (30,2) (54,7) 1,2 (11,7)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (29.3) 1137 1233 680,0
(EBIT)
Koszty i przychody finansowe (159,1) (294,6) (77,2) (278,4)
Zysk (strata) brutto (188,4) (180,9) 46,1 401,6
Podatek dochodowy 37,4 32,3 (17,4) (56,5)
Zysk (strata) netto (151,0) (148,6) 28,7 345,1

Tabela 2. Wybrane dane bilansowe

Dane bilansowe ' stan na dzien
[w tysiacach ziotych] 30.06.2011r. 30.06.2012r.
Aktywa trwate 2741,6 2 766,2
Wartosci niematerialne i prawne 1667,0 15714
Rzeczowe aktywa trwate 577,2 459,9
Finansowe aktywa trwate 380,7 388,5
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 116,7 346,4
Aktywa obrotowe 7 125,5 8 545,7
Zapasy 4187,2 5101,8
Naleznosci krotkoterminowe 2749,2 31921
Srodki pieniezne 76,6 167,7
Rozliczenia miedzyokresowe 112,5 84,1
AKTYWA RAZEM 9 867,1 11 311,9
Kapitat wiasny 3 386,0 2 230,3
Kapitat podstawowy 3000,0 3000,0
Kapitaly zapasowe i rezerwowe 534,6 534,5
Niepodzielony zysk (niepokryta strata) - (1 649,3)
Zysk (strata) netto (148,6) 345,1
Rezerwy i zobowigzania 6481,1 9081,6
Rezerwy i zobowigzania diugoterminowe 1579,5 206,1
Zobowigzania krotkoterminowe 4 895,9 8611,8
Rozliczenia miedzyokresowe 57 263,7
PASYWA RAZEM 9 867,1 11 311,9
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4. Komentarz Zarzadu na temat czynnikéw i zdarzen, ktére miaty
wplyw na osiggniete wyniki finansowe

4.1. Dokapitalizowanie Spoétki i pokrycie straty za rok 2011

Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 30 maja br. podjeto uchwaty:

- Uchwate nr 5 w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego w drodze zmniejszenia warto$ci nominalnej
akcji i przeniesienie w catosci uzyskanej kwoty na kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na pokrycie
strat oraz

- Uchwate nr6 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nie wiecej niz
5.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii E w ramach subskrypcji prywatnej, z wylgczeniem prawa
poboru i zmian w Statucie.

W wyniku realizacji obu podjetych uchwat, kapitat zaktadowy nie ulegnie zmniejszeniu, a strata roku
2011 zostanie w catosci pokryta. W ten sposéb poprawi sie struktura bilansu Spétki, wzrosnie poziom
kapitatéw wtasnych i tym samym Spétka zwiekszy zdolno$¢ do zaciggania zobowigzan finansowych.

Na dzien publikacji niniejszego raportu, Spotka prowadzi prywatng subskrypcje akcji, ktéra zgodnie z
ww. Uchwatg Walnego Zgromadzenie powinna zakonczyc¢ sie nie pozniej niz do 31 pazdziernika br. O
zakonczeniu subskrypciji Spotka poinformuje w trybie komunikatu biezgcego.

4.2. Rozwdj rynku oswietlenia LED

W okresie Il kwartatu br. w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku Spoétka zrealizowata
najwiekszy wzrost (zarbwno w ujeciu procentowym, jak i kwotowym) w segmencie oswietlenia LED,
ktory jest obecnie najwazniejszym obszarem dziatania Spotki. Zarzad przewiduje dalszy wzrost rynku
zrodet $wiatta LED, przy czym najwigkszy wzrost oczekiwany jest na przetomie Il i IV kwartatu, wraz
z poczatkiem kolejnego sezonu sprzedazy produktéw oswietleniowych.

Rozwdj rynku oswietlenia LED w Polsce jest konsekwencjg zmian na rynku globalnym. Raport firmy
doradczej McKinsey z potowy 2011 roku wskazuje na oczekiwany jego 4-krotny wzrost w
perspektywie najblizszych 5 lat przy jednoczesnym spadku cen rzedu 30% rocznie. McKinsey nazywa
zmiany na rynku oswietlenia ,rewolucjg LED”, wskazujgc technologie LED jako czwartg technologie
oswietlenia na drodze rozwoju cywilizacji (ogien, zaréwka, lampy wytadowcze, LED).

Poziom rozwoju polskiego rynku oswietlenia jest nizszy od niektérych krajow azjatyckich oraz w
stosunku do krajow Europy zachodniej, co tym bardziej pozwala z optymizmem patrze¢ na
perspektywy jego rozwoju. Czynnikami stymulujgcymi ten rozwdj sg taniejgca technologia LED,
rosngce ceny energii oraz regulacje eliminujgce stosowanie zaréwek tradycyjnych na rzecz
energooszczednych zrodet Swiatta.

Na rynku Polskim jest coraz wiecej podmiotéw oferujgcych os$wietlenie LED, gtéwnie w oparciu o
chinskie produkty. Walka konkurencyjna dotyczy zaréwno parametréw produktéow, ceny jak i
dostepnosci. Z drugiej strony, rosngca konkurencja swiadczy o atrakcyjnosci rynku i moze byc¢
zrodtem przewagi dla Spétki, wynikajgcej z do$wiadczenia i diuzszej obecnosci wsrod klientéw od
nowo wchodzgcych podmiotow.
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4.3. Sezonowos¢ rynku oswietlenia

Podobnie jak w poprzednim roku, w okresie wiosenno-letnim obserwuje sie nizszg sprzedaz na rynku
produktéw oswietleniowych. Dotyczy to zaréwno Spoiki jak i wiekszosci jej konkurentéw. Niecheé
dystrybutorow do budowania zapaséw oraz mniejsza sprzedaz na rzecz klientéw docelowych wptywa
ujemnie na poziom przychoddéw. Tendencja ta widoczna jest silniej w 2012 roku, niz w roku ubiegtym,
na co moze mie¢ wpltyw nizsze tempo wzrostu catej gospodarki.

Kwestia ta bedzie miata wptyw na wyniki Il kwartatu, gdzie sezonowg dekoniunkture wzmacnia
jeszcze okres wakacyjny. Okres letni jest rowniez czasem przygotowania portfela produktéw na
kolejny sezon. Spotka nawigzuje nowe kontakty z kolejnymi dostawcami, rozszerza palete produktow
oraz weryfikuje ceny dostaw.

4.4. Przychody ze sprzedazy

Spotka w 1l kwartale 2012 roku odnotowata przychody ze sprzedazy w wysokosci 3 558,3 tys. ztotych
co stanowi zmniejszenie o 12,1% (wzrost o 23,8% w ujeciu narastajgcym) w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego.

Struktura sprzedazy - produkty

Ponizej przedstawiono strukture przychoddéw w podziale na najwazniejsze grupy produktowe Spotki.

Strukrura sprzedazy wg. produktow

6 000 -

5000 -

Pozostate

4 000 -
1 m Akcesoria AV
3000
m Akumulatory
2000
Oswietlenie LED
1000

Q1'11 Q2'11 Q3'11 Q4'11 Q1'12 Q2'12

W 1l kwartale 2012 roku w strukturze sprzedazy zdecydowanie dominowato o$wietlenie LED
stanowigc az 82% przychoddéw (59% przychoddéw w Il kwartale 2011 r.). W samej grupie o$wietlenia
LED Spétka zrealizowata wzrost o 25,3% w stosunku do Il kwartatu roku poprzedniego (narastajgco, |
i Il kwartat razem az o 55,5%).

Sprzedaz w drugim segmencie produktéw — akumulatory — stanowi okoto 15% przychoddw i jest
nizsza od przychodoéw zrealizowanych w 2011 roku o okoto 47% w ujeciu narastajacym.
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Struktura sprzedazy — klienci i rynki

Ponizej przedstawiono strukture przychoddéw w podziale na sprzedaz krajowg i eksportowa.

Tabela 3. Struktura przychodéw w podziale na rynki

Struktura sprzedazy Il kwartat narastajgco Il kwartat narastajgco
w podziale narynki od 01.04.2011 od 01.01.2011 od 01.04.2012 od 01.01.2012

[w tysiacach zfotych] do 30.06.2011 do 30.06.2011 do 30.06.2012 do 30.06.2012

Kraj 3196,9 79%| 6320,0] 77%]| 29853] 84%| 7568,7] 84%
Eksport 851,2] 21%] 1844,5] 23% 573,0] 16%] 1435,0] 16%
Razem 4 048,1] 100%]| 8 164,5] 100%]| 3 558,3] 100%]| 9 003,7] 100%

Podobnie jak w poprzednich okresach, najwiekszg czes$¢ przychodoéw Spétka realizuje na rynku
krajowym 84%. Poziom ten nie zmienit sie w stosunku do poprzedniego kwartatu. Najwiekszy udziat w
sprzedazy krajowej majg dystrybutorzy sprzetu elektrotechnicznego (hurtownie).

Sprzedaz eksportowa realizowana jest gidwnie do stosunkowo blisko potozonych krajow Unii
Europejskiej (Niemcy, Holandia, Czechy, Stowacja i Lotwa).

4.5. Rentownos¢ i wynik finansowy

W poréwnaniu do ubiegtego roku, Spétka znaczgco poprawita rentownos¢ operacyjng. W stosunku do
analogicznego okresu 2011 roku, mimo spadku przychodéw o 12,1% (narastajgco wzrost o 10,3%),
nastgpit wzrost marzy brutto (przychody minus koszt towaréw sprzedanych) o 3,3% (narastajgco o
28,6%). Koszty operacyjne w tym okresie spadly 0 5,2% (w ujeciu narastajgcym wzrosty o 10,7%).

Ponizej przedstawiono na wykresie poziom przychoddéw z normalnej dziatalno$ci operacyjnej oraz

wyniki Spétki w kolejnych kwartatach.
Whyniki kwartalne Spétki Q1 '11 - Q2 '12

[tys. 2l 1411 Q2'11 Q3'11 Q4'11 Q1'12 Q2'12
6 000 5445

5000
4397
4116 4048

w
(o))
(=]
)]

4000 -+

3000 -

2000 -

1000 -+

122,6 316,5 28,7
0 2,4 T

(151,0)

(1.000) (382,8)

E Przychody  BEBIT* B Wynik netto*

* - z pominieciem skutkow transakcji jednorazowych w Il kwartale 2011 roku

H ‘> nextec

Poltronic S.A., ul. Bolestawa Krzywoustego 74, 51-166 Wroctaw
NIP: 895-196-27-48 | KRS: 0000349566 | REGON: 021138067
Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu | Kapitat Zaktadowy: 3.000.000 PLN
Infolinia 0 801 011 198 | biuro@poltronic.eu | www.poltronic.eu




JOLTRONIC rons |0

www.poltronic.eu

4.6. Majatek obrotowy

Na koniec Il kwartatu br. majgtek obrotowy Spodtki (zapasy, naleznosci, gotéwka i krotkoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe) wynosit 8 545,7 tys. ztotych (co oznacza wzrost 0 19,9% w stosunku do
analogicznego okresu roku 2011), z czego 60% stanowity zapasy towarow itowary w drodze
przeznaczone do sprzedazy w Il i IV kwartale. Okresy rotacji najwazniejszych sktadnikéw kapitatu
obrotowego przedstawiono na wykresie ponizej.

[dni] Rotacja sktadnikéw majatku obrotowego
ni

250 @ Rotacja naleznosci (dni)
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Rotacja zapasow

Wzrost terminu rotacji zapaséw w Il kwartale wynika z sezonowego zmniejszenia tempa sprzedazy
pod koniec Il kwartatu. Poziom zapasdw przeznaczonych do wyprzedazy wynosi 132,4 tys. ztotych
netto (475,0 tys. zilotych brutto). Zarzagd planuje dalsze zmniejszenie salda produktow
przeznaczonych do wyprzedazy w przyszioSci.

Rotacja naleznosci

Dla finansowania naleznosci handlowych Spotka stosuje faktoring, ktérego limit dostosowywany jest
do salda portfela naleznosci. Stopniowy wzrost okresu rotacji naleznosci wigze sie ze zmiang
struktury portfela, w ktérym rosnagcy udziat majg naleznosci od duzych i Srednich klientéw
(dystrybutoréw, hurtowni) korzystajgcych z dtuzszych termindéw ptatnosci. W ocenie Zarzgdu, termin
sptywu naleznosci w Spoétce jest krétszy od przecietnej w branzy.

Spotka korzysta z ubezpieczenia naleznosci, ktérym objety jest caty portfel naleznosci handlowych
Spotki. Naleznosci przeterminowane powyzej 59 dni stanowig na koniec Il kwartatu br. 7,9% ogotu
naleznosci (7,0% na 30 czerwca 2011 r.). Na dzien 30 czerwca br. saldo naleznosci zagrozonych lub
objetych restrukturyzacjg wynosito 77,7 tys. ztotych netto.

2 nextec
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5. Informacja zarzadu, jakg w okresie objetym raportem emitent
podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci

Poza organicznym zwiekszaniem poziomu sprzedazy produktdw z grupy oswietlenia LED poprzez
rozszerzanie oferty, w okresie objetym niniejszym raportem Emitent nie podejmowat istotnych dziatan

w zakresie rozwoju prowadzonej dziatalnosci.

6. Stanowisko zarzadu odnosnie poziomu realizacji prognoz
wynikow finansowych narok 2012

Spotka nie publikowata prognoz finansowych na 2012 rok. Zarzad nie planuje publikowania prognoz
wynikéw finansowych. Informacje o biezacych wynikach finansowych Spoétki podawane sg do
publicznej wiadomosci w trybie raportow okresowych i biezgcych (raporty miesieczne).

7. Wskazanie jednostek wchodzacych w skiad grupy kapitatowej
emitenta na dzien 30.06.2012 r.

Spotka posiada dwa podmioty zalezne (100% udziatdw nalezy posrednio lub bezposrednio do
Poltronic S.A.) nalezacych do grupy kapitatowej, ktérych dane i rola zostata przedstawiona w tabeli

ponizej:

ez od AGTILEY Znaczenie dla Spoétki

Nazwa podmiotu (kraj) zaktadowy

10.000 Podmiot nie prowadzi dziatalnosci
Chengdi Co. Ltd. Hong Kong : operacyjnej, jest wtascicielem 100%
HKD L . S
udziatdw w spoétce Chinskiej
Shenzhen 500.000 Podmiot petni role przedstawiciela, biura
Chengdi Trade Ltd. ; ' zakupowego (agenta) lub posrednika w
(Chiny) RMB ; . :
nabywaniu towaréw z Chin

Spotka odstgpita od sporzgdzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie z art. 56
ust. 1 Ustawy o Rachunkowo$ci (nieznaczgcy wptyw na wyniki finansowe).
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8. Informacja o strukturze akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem
akcjonariuszy posiadajgcych na dzien 30.06.2012 r. co najmniej
5% gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Na dzien 30 czerwca 2012 r. struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego Spétki byta nastepujgca:

Udziat w
Imie i nazwisko (nazwa) akcjonariusza Liczba akcji llos¢ gloséw kapitale
podstawowym

Jarostaw Leszczyszyn 1310617 1310617 43,69%
Sino Investment Polska Sp. z 0.0. * 1227 273 1227 273 40,91%
Marek Kotodziejski 111 450 111 450 3,72%
Pozostali 350 660 350 660 11,69%
Razem 3.000.000 3.000.000 100,00%

* Podmiot Sino Investment Polska Sp. z 0.0. jest podmiotem powigzanym z Piotrem Chrobakiem.
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