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1. Informacje ogdine

1.1. Podstawowe dane Spotki

Nazwa firmy: | POLTRONIC S.A,

Forma prawna: 13 Spotka akeyjna

Kapitat zaktadowy: 3.579.000 ztotych
KRS: | 0000349566
NIP; 895-196-27-48

REGON: 021138067

Adres: | ul. Zachodnia 3, 55-011 Siechnice

Telefon: | (+48 71) 725 40 48
Fax: L (+4871)7242573

e-mail: ~ inwestorzy@poltronic.eu

Www: www.poltronic.eu

1.2. Przedmiot dziatalnosci Spétki

Poltronic Spétka Akcyjna (,Emitent”, ,Spotka”) rozpoczat dziatalnosé operacyjng na poczatku 2010 roku, po
przejeciu zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa Poltronic sp. z 0.0. (obecnie Sino Investment sp.z 0.0.).

Poltronic S.A. jest importerem i dystrybutorem produktéw elektrotechnicznych specjalizujgcym sie
w dostarczaniu oswietlenia LED — Zrédet éwiatfa (sprzedawanego pod markg NEXTEC) oraz akumulatoréw —
zrodet energii (sprzedawanych pod markg HPG).

Oprdcz produktéw znajdujgcych sig w state] ofercie, Spotka organizuje rowniez zakupy dedykowane. Klientami
spotki sa gtownie dystrybutorzy prowadzacy handel detaliczny i hurtowy oraz klienci biznesowi: firmy
produkcyjne i ustugowe. Spétka nie prowadzi punktéw sprzedazy detalicznej.

1.3. Podmioty posiadane przez Spétke
Spotka posiada dwa podmioty zaleine, ktdrych dane i rola zostata przedstawiona ponizej. Spdtka odstapita od
sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie z art. 58 ust. 1 Ustawy o Rachunkowosci

{nieznaczacy wptyw na wyniki finansowe).

Wskazanie jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitalowe] emitenta na dzieri 31 grudnia 2013 r.

’ : - — — — _
: vl o Sl Kapital s | - : g
Nazwa pod dziba ( [ , - fedlas
il ZWa po mlotg Siedziba {I.(raj}. zabiasowy o il .Z.n?czeme dlg Spotki .
. 10.000 Podmiot nie prowadzi dziatalno$ci operacyjnej, jest
. Ltd. .
ClenEd Eoh i Hong Kong HKD wladcicielem 100% udziatdéw w spéice chinskiej
) Shenzhen 500.000 Podmiot pefni role przedstawiciela, biura zakupowego
Chengdi Trade Ltd, (Chiny) RMB (agenta) lub posrednika w habywaniu towaréw z Chin

Kontakt z azjatyckimi dostawcami (producentami) realizowany przy wsparciu podmiotu zaleznego ChengDi
Trade z siedzibg w Shenzhen (Chiny), dziatajacego jako agent lub posrednik przy zakupach importowych
zapewnia Spdfce istotng przewage konkurencyjng.
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1.4. Organy Spotki
Organami Spétki zgodnie ze Statutem sg Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.
Na dzieri 31 grudnia 2013 r. struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego Spotki byta nastepujaca:

Akcjonariat:

st e S L R U e R e e Udziat w kapitale
Imie i nazwisko (nazwa) akcjonariusza | Liczba akcji Hos¢ glosow 4 p

podstawowym

larostaw Leszczyszyn 4105 527 4105 527 57,36%

Sino Investment Polska Sp. z 0.0. 1227273 1227273 17,15%
Marek Kotodziejski 480990 480990 6,72%
Pozostali 1344210 1344210 18,77%
Razem 7.158.000 7.158.000 100,00%

Na dzieri 31 grudnia 2013 r. sktad osobowy organéw Spétki byt nastepujacy:

Zarzad:

"Iﬁiein'a'zﬁ_&i'sko e DR e . Funkeja

Marek Kotodziejski Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Imie i nazwisko e ~ Funkcja

Jarostaw Leszczyszyn Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Andrzej Just Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Adam Kiosek Cztonek Rady Nadzorczej

lgor tebski Cztonek Rady Nadzorczej

Lech Pozniak

Czionek Rady Nadzorczej

W ciggu 2013 roku Cztonkami Zarzgdu Spétki byli:
Marek Kotodziejski od 01 stycznia do 31 grudnia

W ciggu 2013 roku Rada Nadzorcza Spotki dziatata w skiadzie:

Jarostaw Leszczyszyn od 01 stycznia do 31 grudnia
Andrzej Just od 01 stycznia do 31 grudnia
Adam Ktosek od 01 stycznia do 31 grudnia
Igor tebski od 01 stycznia do 31 grudnia
Lech Pozniak od 01 stycznia do 31 grudnia

W ciggu 2013 roku nie zachodzity zadne zmiany w sktadzie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza
swoje obowigzki wykonywata w petnym skiadzie, nie powotano Komitetu Audytu ani innych komisji celowych.
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2. Dziatalnos$¢ Spotki w roku 2013

2.1. Perspektywy i rozwéj rynku oswietlenia LED

Rynek oswietlenia LED, na ktorym dziata Spétka rozwija sie szczegéinie dynamicznie. Technologia o$wietlenia
LED posiada szereg zalet w stosunku do tradycyjnych Zrédet $wiatta, w tym energooszczednych $wietiowek
kompaktowych. Zalety oswietlenia LED: znaczgco niisze zuiycie energii, diuiszy czas Zycia oraz lepsze
parametry techniczne (zwlaszcza wydajnos¢ $wietlna) przyczyniajg sie do wzrostu popytu i dynamicznego
rozwoj rynku. Obserwowane tendencje rynkowe: rosnacy udziat produktéw LED w rynku o$wietleniowym jak
rowniez czynniki zewnetrzne: rosngce ceny energii elektrycznej oraz wzrost znaczenia rozwigzan
proekologicznych sprzyjajg rozwojowi Spétki.

2.2. Istotne zdarzenia wptywajace na dziatalno$é Spétki

Refinansowanie zadtuzenia bankowego

W 2013 roku Spotka:
¢ odnowita limit factoringowy w mFaktoring S.A. o wartosci 2.000,0 tys. zt,
*  pozyskata kredyt w ramach limitu w rachunku biezacym w mBank S.A. o wartosci 1.500,0 tys. zt,
o spiacita kredyt w ramach limitu w rachunku biezgcym w Alior Bank S.A. o wartoéci 850,0 tys. zt,
e pozyskata kredyt obrotowy nieodnawialny w Deutsche Bank S.A. o wartoéci 500,0 tys. zt,

Restrukturyzacja kosztow dziatalnosci

W 2013 roku Zarzad Spotki kontynuowat rozpoczety w IV Q 2011 roku proces restrukturyzacji Spotki. Efektem
podjetych dziatari byto dalsze obnizenie kosztéw operacyjnych: kosztéw ustug obcych, kosztéw pracowniczych,
kosztéw zuzycia materiatéw ienergii, a takie kosztéw finansowych. W celu optymalizacji proceséw
logistyczno-magazynowych w Il kwartale br. Spétka dokonata przeniesienia miejsca prowadzenia dziatalnosci
tacznie ze zmiang siedziby Spotki z Wroctawia ul. B. Krzywoustego 74 do Siechnic ul. Zachodnia 3, wymusit to
na Spétce zaniechanie inwestycji w obcym érodku trwatym. Powyiszy fakt miat jednorazowo negatywny wpiyw
na osiggnigty przez Spotke wynik finansowy na poziomie 82,1 tys. zt.

2.3. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spotka w dniu 30 paidziernika 2013 roku zawarta umowe z Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci
zsiedzibg w Warszawie o dofinansowanie na realizacje projektu pt. "Zakup i wdrozenie elektronicznej
platformy wymiany danych B2B usprawniajacej procesy biznesowe pomigdzy firma Poltronic S.A. a partnerami
handlowymi”. Catkowita wartos¢ Projektu wynosi 1.331,9 tys. zt, natomiast przyznane Spotce dofinansowanie
wynosi 788,25 tys. zi. Projekt polega na opracowaniu i wdrozeniu innowacyjnego systemu B2B, ktéry zostanie
zintegrowany z systemami sprzedazy partneréw kooperujacych ze Spoétky. Dziatania inwestycyjne trwaé beda
17 miesigcy, a zakoriczenie realizacji projektu planowane jest na 31.05.2015.

Przedsigwzigcie ma na celu zwiekszenie konkurencyjnosci Spétki na rynku lokalnym, krajowym
i migdzynarodowym, a jego realizacja pozwoli na wzrost dynamiki rozwoju przedsiebiorstwa.

2.4. Nabycie akcji wtasnych

Spétka w roku obrotowym nie nabywata i nie posiadata akeji wiasnych.
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2.5. Przychody ze sprzedazy

Gtdwnym Zrédtem przychoddw Spétki jest sprzedaz towaréw handlowych. Stanowi ona 99,3 % wartodci
przychoddéw, pozostata czgé¢ uzyskiwana jest ze sprzedaiy ustug kurierskich przy sprzedazy towaréw. W 2013
roku Spoétka osiggneta przychdd ze sprzedaiy w wysokodci 14 044,1 tys. zt. W poréwnaniu do 2012 roku
wartos¢ przychoddw ze sprzedazy byta niisza o 18,8 %. Spétka uzyskiwata przychody zaréwno ze sprzedazy
krajowej, jak | eksportowej, ktdrej udziat w tacznej wartosci przychoddw w 2013 roku wynidst 29,0 %.

Najwigkszy udziat w sprzedazy Spétki miaty produkty z grupy oéwietlenie LED, ta$my i moduty LED. W 2013

roku produkty o$wietlenia LED (zaréwki oraz taémy i moduty) generowaty tacznie ponad 78,4 % przychodow,
co w poréwnaniu z 2012 rokiem stanowi wzrost 0 0,1 % w ogélnej wartosci sprzedazy towaréw.

3. Przewidywany rozwoj Spotki

Rozwdj dziatalnosci Spétki

W 2014 roku Zarzad planuje rozwdj dziatalnosci Spétki prowadzacy do wzrostu przychodéw ze sprzedazy oraz
poprawy rentownodci operacyjnej. Wzrost przychoddw ze sprzedazy oparty bedzie na:

e rozszerzaniu skali wspotpracy z obecnymi klientami,

® pozyskiwaniu nowych klientéw, w tym takze na rynkach europejskich,

e rozszerzaniu oferty produktowej o produkty z obecnych grup towarowych,

* rozszerzaniu oferty produktowej o produkty z nowych grup towarowych.

4. Sytuacja finansowa Spoftki

Uzyskany przez Spétke poziom przychodow miat istotny wplyw na osiggniety wynik sprzedazy, ktory w 2013
roku byt nizszy o 80,8 % niz w 2012 roku. Dodatkowo w 2013 roku na wynik na dziatalno$ci gospodarczej oraz
wynik netto znaczgcy wptyw miaty zdarzenia o charakterze jednorazowym:

1. zaniechanie inwestycji w obcym srodku trwatym o wartoéci: 82,1 tys. zt (w zwigzku ze zmiang siedziby
Spéiki z ul. B.Krzywoustego 74, Wroctaw na ul. Zachodnia 3, Siechnice) o czym Spotka informowata w
raporcie okresowym za Il kwartat 2013 roku nr 9/2013),

2. zawigzanie odpisu na naleznosci od akcjonariuszy o wartosci: 68,2 tys. zi (od podmiotu: Sino
Investment Polska sp. z 0.0. oraz Sino Investment sp. z 0.0. (w likwidacji)),

3. zawigzanie rezerwy na koszty sgdowe i procesowe o wartosci: 131,8 tys. zt (w Zwigzku z odwotaniem
od niekorzystnej decyzji Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych).

Nie uwzgledniajac powyiszych zdarzen wynik dziatalnoéci gospodarczej EBIT oraz wynik netto EAT bylyby
wyisze o kwote: 282,1 tys. zf osiggajac warto$é dla: EBIT 444,9 tys. zt oraz EAT 95,0 tys. zt.
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5. Wskazanie czynnikéw ryzyka zwiagzanych z dziatalnoscia Spétki

5.1. Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym

Rozwoj Emitenta jest iciéle skorelowany z ogéing sytuacjg gospodarcza Polski i Europy, na terenie ktorej
Emitent oferuje swoje towary. Do gtéwnych czynnikdw makroekonomicznych wplywajgcych na dziatalnosé
Emitenta nalezy zaliczy¢: poziom PKB Polski i Europy, poziom éredniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji,
poziom inwestycji podmiotéw gospodarczych, stopiert zadtuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw
domowych. Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, wzrost bezrobocia, spadek
poziomu inwestycji przedsiebiorstw czy wzrost zadluzenia jednostek gospodarczych moze obnizy¢ popyt na
oferowane przez Spéike, co moze mieé negatywny wptyw na dziatainoéé oraz sytuacje finansowa Spotki.

5.2. Ryzyko zwigzane z konkurentami

Istnieje ryzyko negatywnego wptywu dziatalnosci podmiotéw konkurencyjnych operujacych na tym samym
rynku. Spétka, celem redukcji wymienionego ryzyka, stosuje profesjonalne i elastyczne podejscia do klientow,
nabywa wysokiej jakosci produkty, monitoruje potrzeby rynku oraz poszukuje nowych mozliwoéci rozwoju.
Ponadto Spétka nieustannie pracuje nad budowa oferty produktowej przeznaczonej dla rdinych grup
docelowych dywersyfikujgc sprzedaz pomiedzy zrzeszone | wielooddziatowe hurtownie, podhurtownie
i klientéw inwestycyjnych.

5.3. Ryzyko zwigzane z dostawcami

Zmiana warunkow gospodarczych w Azji, a w szczegdlnoéci w Chinach, gdzie Spétka dokonuje zakupéw moze
wplynac na wysoko$¢ kosztéw nabycia towaréw. Dodatkowo, ptatnosci za towar dokonywane sg przed ich
fizyczng dostawa. W zwiazku z takg forma zakupy, istnieje ryzyko zwigzane z dostawcami. W celu ograniczenia
powyzszych ryzyk, przedstawiciele Poltronic S.A. oraz Chifiskiej spétki zaleinej Chengdi Trade systematycznie
odwiedzajg oraz prowadzg proces weryfikacji i kontroli produkeji u obecnych oraz nowych dostawcéw.
Ponadto przed wysytkga towaru do Spétki, kaida dostawa sprawdzana jest pod katem jakosci i estetyki
wykonania. Takie dziatania w znacznym stopniu ograniczaja ryzyko zwigzane z dostawcami.

5.4. Ryzyko ponoszenia odpowiedzialnosci z tytutu gwarancji na sprzedawane towary

Spdtka moze byc¢ narazana na konieczno$¢ poniesienia dodatkowych kosztéw zwigzanych z usunieciem
zgtaszanych przez odbiorcéw roszczen z tytutu wad technicznych lub jakosciowych dostarczanych towardw.
W celu minimalizacji tego ryzyka Spotka zawiera umowy handlowe z dostawcami. Prowadzone sg réwniez
ciggte poszukiwania alternatywnych dostawcéw, gwarantujacych najwyiszg jakos¢ sprzedawanych towardw.

5.5. Ryzyko zwigzane z miejscem w tanncuchu dostaw

Spétka sprzedaje towary na rzecz innych dystrybutordw i hurtowni, ktére docieraja do klientéw finalnych.
Zmiana warunkow rynkowych, rozwdj sieci dystrybucji producentéw lub poziom kompetencji nabywcow
towaréw moze ograniczy¢ rolg Spétki i ujemnie wptywaé na poziom przychodéw i marz. Spétka redukuje to
ryzyko rozwijajac kompetencje techniczne pracownikéw oraz umacniajac pozycje rynkows poprzez budowanie
wiasnych marek NEXTEC i HPG.

5.6. Ryzyko rozszerzenia oferty produktowej

Spdtka opiera swoje plany rozwoju na poszerzeniu oferowanego asortymentu o nowe produkty. Brak
zainteresowania nowymi produktami moze skutkowaé trudnosciami w sprzedazy nabytych towaréw. Spétka
redukuje to ryzyko prowadzac ciggla analize potrzeb rynkowych, konkurencji oraz dostawcdw.
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5.7. Ryzyko zwigzane z przepisami w zakresie ochrony srodowiska

W ostatnim czasie na terenie Unii Europejskie] wprowadzane sg restrykcyjne regulacje prawne dotyczgce
ochrony érodowiska i edukacji ekologicznej zwigzanej miedzy innymi z utylizacja produktéw iopakowan
towaréw. Optata $rodowiskowa, optaty produktowe oraz inne regulacie mogg powodowaé wzrost
dodatkowych kosztow dziatalnosci Spotki.

5.8. Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

Kompetencje, specjalistyczna wiedza oraz wieloletnie do$wiadczenie pracownikéw stanowig waing wartosd
dla Spotki. Utrata kluczowych pracownikéw: kadry menedzerskiej oraz pracownikéw dziatu handlowego
mogtaby w negatywny sposob wplynaé na wyniki finansowe Spétki. W celu minimalizacji tego ryzyka Spétka
zawiera z pracownikami umowy ograniczajace to ryzyko. Wdrozone sg réwniez procedury umoziiwiajace
przenoszenie wiedzy pracownikéw do systemow wspomagajacych zarzadzanie.

5.9. Ryzyko kursu walutowego

Wigkszos¢ kupowanych towaréw (95%) rozliczana jest w USD, natomiast sprzedawanych (30 %) rozliczana jest
w EUR. Powoduje to mozliwo$¢ wystgpienia ryzyka kursowego zwigzanego z nieprzewidzianymi zmianami
kurséw walutowych: ostabieniem sig ztotego. Dla zabezpieczenia ryzyka kursowego Spoétka wykorzystuje
instrumenty finansowe (kontrakty terminowe typu forward) dtugoterminowo na podstawie danych
makroekonomicznych oraz krétkoterminowo na podstawie analizy technicznej. Ponadto niekorzystne zmiany
kursu walutowego czesciowo niwelowane sa poprzez hedging naturalny zwigzany ze sprzedaia eksportowa.

5.10. Ryzyko wypowiedzenia uméw kredytowych

Spotka bieigcy dziatalnodc finansuje z krétkoterminowych produktéw bankowych kredytéw oraz factoringu.
Potencjalne wypowiedzenie umdéw przez bank i postawienie kredytu w stan natychmiastowej wymagalnoéci,
woparciu o przestanki $cisle wskazane w umowie moze narazi¢ Spotke na ryzyko utraty ptynnosci
i w konsekwencji doprowadzi¢ do nie zrealizowania zatozonych wynikow.

5.11. Ryzyko utraty ptynnosci

Dynamiczny rozwdj sprzedazy wiaze sie z udzielaniem wyzszych kredytéw kupieckich dla klientéw.
W przypadku braku zaptaty w terminie przez wieksza iloé¢ odbiorcéw oraz przy braku zdolnosci kredytowej
i mozliwos¢ pozyskania krétkoterminowego finansowania ,Wystgpi¢ moie utrata ptynnosci finansowej Spétki.
W celu minimalizacji ryzyka, Spdtka pozyskuje adekwatne dla danego rodzaju aktywdw instrumenty finansowe:

*  kredyt kupiecki dla finansowania zakupu towardw,

e kredyt obrotowy dla finansowania zakupu towaréw,

e faktoring dla finansowania naleznoéci handlowych,

* leasing dla finansowania zakupdéw inwestycyjnych,

e kapital i pozyczki od akcjonariuszy w pozostatych przypadkach,
a nastgpnie zabezpiecza (ubezpiecza) poszczegdline skfadniki majatku: towary, naleznosci, srodki trwate.

6. Stosowanie zasad tadu korporacyjnego w Spéice

Zarzad Spdtki na biezaco informuje o zmianach zasad tadu korporacyjnego. Ostatnia zmiana zostata dokonana
w listopadzie 2012 roku, o czym Spétka informowata raportem biezagcym (RB 36/2012).
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