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1. List Prezesa Zarzadu

Szanowni Panstwo,

Z zadowoleniem przedstawiamy Panstwu wyniki Spétki za pierwszy kwartat 2012 roku. Zaréwno
poziom przychodéw, jak i wynik finansowy sg dla nas powodem do zadowolenia. Ciesze sie, ze nasza
Spotka zrobita krok w strone stabilizacji i dalszego rozwoju. Cieszy mnie réwniez, ze praca wiozona w
restrukturyzacje i zmiany w sposobie zarzadzania Firmg przynoszg wymierne efekty.

Na poziomie przychoddéw, | kwartat byt rekordowy w historii Spétki. Przychody ze sprzedazy w
wysokosci 5 445,4 tys. zlotych sg o0 32,3% wyzsze w stosunku do pierwszego kwartatu poprzedniego
roku. Na zrealizowany poziom sprzedazy ma wptyw korzystna sytuacja na rynku zrodet sSwiatta LED,
wzrost popytu i wiasciwe decyzje w zakresie zaopatrzenia podjete na przetomie roku. Dzieki dobrym
relacjom z klientami i odpowiedniej polityce handlowej, Spotka znalazta swoj udziat w rosngcym rynku
energooszczednego oswietlenia LED.

Wyzszy poziom sprzedazy, zarzgdzanie marzg i kosztami pozwolity uzyskac¢ rentowno$¢ operacyjng
na poziomie 10,2% (3,5% w | kwartale 2011 roku). Tym samym zysk netto Spétki wyniost 316,5 tys.
ztotych (2,4 tys. ztotych w | kwartale 2011).

Dobre zrealizowane wyniki stanowig zawsze wyzwanie dla kolejnych okresow. Mamy swiadomos¢,
zmian koniunktury na rynku oswietleniowym w ciggu roku, nizszego popytu w miesigcach letnich, na
co staramy sie przygotowaé. Podjelismy decyzje zaréwno w zakresie struktury produktéw, jak i po
stronie kosztowej, ktére majg przygotowac Spotke do sezonowych wahah popytu.

Na koniec chcialem podziekowaé wszystkim naszym partnerom biznesowym, pracownikom i
oczywiscie akcjonariuszom, za okazane nam zaufanie i wsparcie. Trudny okres jesieni 2011 roku
mamy za sobg, nastepnie udane 6 miesiecy, gdzie Spdtka systematycznie wypracowywata zysk
netto. Mysle, ze to dobry poczatek 2012 roku, zycze nam wszystkim, zeby caty rok byt dla nas i dla
Panstwa rownie pomysiny.

Marek Kotodziejski

arzadu
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2. Podstawowe dane o Spéice

2.1. Dane rejestrowe Spofki

Nazwa firmy: POLTRONIC S.A.

Forma prawna: ‘ Spotka akeyjna

Kapitat zaktadowy: 3.000.000 ztotych

Nr KRS 0000349566

Adres ul. B. Krzywoustego 74, 51-166 Wroctaw
Telefon (+48 71) 725 40 48, 0801 011 198
Fax (+48 71) 329 84 40

E-mail biuro@poltronic.eu

www www.poltronic.eu

NIP 895-196-27-48

Spotka Poltronic S.A. rozpoczeta dziatalnosé operacyjng na poczgtku 2010 roku, po przejeciu
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Poltronic Sp. z 0.0. (obecnie Sino Investment sp. zo.o.
w likwidacji). Rok 2012 jest trzecim rokiem dziatalnosci Spétki, pierwszy rok obrotowy obejmowat
okres od jej utworzenia do dnia 31 grudnia 2010 roku.

2.2. Przedmiot dzialalnosci Spétki

Poltronic S.A. jest importerem i dystrybutorem produktéw elektrotechnicznych. Spétka specjalizuje sie
w dostarczaniu os$wietlenia LED — zrodet Swiatta oraz akumulatoréow — Zzrédet energii. Oprocz
produktéw znajdujgcych sie w statej ofercie, Spétka organizuje réwniez zakupy dedykowane dla
klientow, wykorzystujgc swoj potencjat i kontakty z producentami.

Klientami spotki sg gtéwnie dystrybutorzy prowadzgcy handel detaliczny i hurtowy oraz Kklienci
biznesowi — firmy produkcyjne i ustugowe. Spétka nie prowadzi punktow sprzedazy detalicznej.

Kontakt z azjatyckimi dostawcami realizowany jest przy wsparciu podmiotu zaleznego ChengDi Trade
z siedzibg w Shenzhen (Chiny), ktdry jest kontrolowany w 100% przez Spoétke. ChengDi Trade dziata
jako agent lub posrednik przy zakupach importowych. Bliskie kontakty z chinskimi producentami
(dostawcami) dajg Spoétce istotng przewage konkurencyjna.

3. Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe obejmujg najwazniejsze pozycje z bilansu na dzien 31 marca 2012 roku
(koniec kwartatu) oraz z rachunku zyskéw i strat za okres od 01 stycznia do 31 marca 2012 roku (I
kwartat). Wraz z danymi za | kwartat 2012 roku przedstawiono dane za analogiczny kwartat
poprzedniego roku obrotowego.

Dane finansowe zostaty przygotowane zgodnie z zasadami rachunkowos$ci stosowanymi przez
Spotke, ktore zostaty opisane w Sprawozdaniu Finansowym za 2011 rok i opublikowane w Raporcie
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Rocznym w dniu 28 lutego 2012 roku. Wybrane dane finansowe przedstawiono w Tabelach 1 i 2
ponizej, w tysigcach ztotych.

Tabela 1.Rachunek zyskow i strat
Dane z rachunku zyskow i strat | kwartat | kwartat

od 01.01.2011 od 01.01.2012
[w tysigcach zlotych] do 31.03.2011 do 31.03.2012
Przychody ze sprzedazy 4116,4 54454
Wartos¢ sprzedanych towarow (2741,2) (3 345,0)
Marza handlowa 1 375,2 2100,4
Koszty operacyjne (1 238,1) (1 584,8)
Amortyzacja (55,3) (66,4)
Zuzycie materiatdw i energii (65,4) (55,1)
Koszty us.iug obcych, wynagrodzen wraz z (1031,2) (1156.8)
narzutami
Pozostate (86,2) (306,5)
Zysk (strata) ze sprzedazy 137,1 515,6
Pozostate przychody operacyjne 30,4 54,0
Pozostale koszty operacyjne (24,5) (12,9)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
(EBIT) 143,0 556,7
Koszty i przychody finansowe (135,5) (201,2)
Zysk (strata) brutto 7,5 355,5
Podatek dochodowy (5,1) (39,0)
Zysk (strata) netto 2,4 316,5

Tabela 2. Wybrane dane bilansowe

Dane bilansowe stan na dzien
[w tysiacach zlotych] 31.03.2011r. 31.03.2012r.
Aktywa trwate 2742,0 2 843,9
Wartosci niematerialne i prawne 1716,6 1599,2
Rzeczowe aktywa trwate 565,6 492,4
Finansowe aktywa trwate 380,7 388,3
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 79,1 364,0
Aktywa obrotowe 7 828,4 9 438,8
Zapasy 5 006,9 4 376,6
Naleznosci krotkoterminowe 2 376,9 4 562,0
Srodki pieniezne 376,9 436,5
Rozliczenia miedzyokresowe 67,7 63,7
AKTYWA RAZEM 10 570,4 12 282,7
Kapitat wlasny 3 537,0 2 201,7
Kapitat podstawowy 3 000,0 3 000,0
Kapitaly zapasowe i rezerwowe 988,2 534,5
Niepodzielony zysk (niepokryta strata) (453,6) (1 649,3)
Zysk (strata) netto 2,4 316,5
Rezerwy i zobowiazania 7 033,4 10 081,0
Rezerwy i zobowigzania diugoterminowe 1 589,3 216,3
Zobowigzania krétkoterminowe 5436,2 94429
Rozliczenia miedzyokresowe 7,9 421,8
PASYWA RAZEM 10 570,4 12 282,7
HPG % nextec
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4, Komentarz Zarzadu na temat czynnikéw i zdarzen, ktére miaty
wplyw na osiagniete wyniki finansowe

4.1. Rozwdj rynku zaréwek LED

Istotny wptyw na wyniki Spoétki w okresie objetym niniejszym raportem ma pozycja Spétki na rynku
zrodet Swiatta LED, gtéwnie zaréwek. Rynek ten dynamicznie sie rozwija, na rynku jest coraz wiece;j
podmiotdéw rozszerzajgcych swojg oferte na oswietlenie LED. Caty rynek oswietleniowy w Polsce
szacowany jest przez GUS na okoto 3 mld ztotych, z czego dzis segment oswietlenia LED stanowi
ciggle bardzo niewielki, cho¢ szybko rosngcy fragment. Czynnikami wptywajacymi na wielkos¢ rynku
zrédet swiatta LED sa: rosngce ceny energii elektrycznej, spadek cen produktéw LED oraz
poprawiajgca sie ich jakos¢ oraz wydajnosé Swietlna.

W portfelu produktow Spotki, zarowki LED cechuje najszybsze tempo wzrostu. Sprzedaz w | kwartale
2012 roku tych produktéw byta wyzsza o ponad 40% od sprzedazy tych produktéw w poprzednim,
ostatnim kwartale 2011 roku. Zarzad przewiduje dalszy wzrost rynku zrodet swiatta LED, przy czym
najwiekszy wzrost oczekiwany jest na przetomie Il i IV kwartatu, wraz z poczatkiem kolejnego sezonu
sprzedazy produktéw oswietleniowych.

4.2. Konkurencja na rynku zaréwek LED

Atrakcyjnosé rynku zrodet swiatta LED powoduje, iz liczba podmiotéw dostarczajgcych na rynek w
wiekszosci chinskie produkty rosnie. Walka konkurencyjna dotyczy zaréwno parametrow produktow,
ceny jak i dostepnosci. Nie bez znaczenia jest tez spadek cen diod LED, stanowigcy istotng czes¢
kosztu produkcji zrodet Swiatta, szybki postep technologiczny i agresywna konkurencja wsrdd
chinskich i swiatowych producentow.

Sytuacja rosngcej konkurencji miata wptyw na nieco nizszy poziom sprzedazy pod koniec | kwartatu
br. i zdaniem Zarzgdu Spétki moze wptyngé na wyniki Spétki w kolejnych miesigcach powodujac
przejsciowe zmniejszenie poziomu przychodéw lub rentownosci operacyjnej w |l kwartale biezgcego
roku. Podjete dziatania w zakresie obnizenia cen dostaw oraz wprowadzanie nowych produktéw
powinny korzystnie wptyng¢ na wyniki Spofki.

4.3. Sprzedaz produktéw pod witasng marka

Na poziom przychodéw ze sprzedazy w | kwartale br. ma wptyw jakos¢ relacji Spotki z klientami,
przejawiajgcych sie w ciggtosci i powtarzalno$ci sprzedazy. Produkty dostarczane klientom,
zwlaszcza produkty sprzedawane pod markami wtasnymi (nextec i HPG) zamawiane s3g regularnie
znajdujgc state miejsce w ofercie handlowej dystrybutoréw — klientéw Spéiki. Sytuacja ta daje
mozliwos¢ lepszego planowania sprzedazy, budowania oferty pod potrzeby dystrybutoréw i w zwigzku
z tym wiekszej przewidywalnosci przychoddw.

4.4. Wyprzedaz towarow i odpisy korygujace wartos¢ towaréw

W | kwartale br. Spdétka kontynuowata wyprzedaz towaréw objetych odpisami aktualizacyjnymi w |l
kwartale 2011 roku. Ze stanu zapasow przeznaczonych do wyprzedazy na dzien 30 wrzesnia 2011
roku w kwocie 1 376,4 tys. ztotych (567,0 tys. ztotych netto, po uwzglednieniu odpiséw i rezerw), na
dzien 31 marca br. pozostato 770,8 tys. ztotych (169,7 tys. ztotych netto). Poziom utworzonych rezerw
pozwala na zakonczenie procesu wyprzedazy lub utylizacji zapaséw nierotujgcych bez istotnego
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wptywu na wynik finansowy. Spotka zamierza kontynuowa¢ wyprzedaz tych towaréw, ograniczajgc ich
udziat w ofercie handlowej i koncentrujgc sie na wiodacych produktach z branzy oswietlenia i
zasilania (akumulatoréw).

4.5. Przychody ze sprzedazy
Spotka w | kwartale 2012 roku odnotowata przychody ze sprzedazy w wysokosci 5 445,4 tys. ztotych

co stanowi wzrost 0 32,3% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Poziom przychodow
jest wyzszy od przychoddéw zrealizowanych w IV kwartale 2011 roku o 23,8%.

Struktura sprzedazy - produkty

Ponizej przedstawiono strukture przychodéw w podziale na najwazniejsze grupy produktowe Spofki.

Strukrura sprzedazy wg. produktéow

6 000 -
5000 -
Pozostate
4 000 -
/ﬁ 1 m Akcesoria AV
3000 -
m Akumulatory
2000 /
Oswietlenie LED
1000 /
0 T T T T T

Q1 "1 Q2 "1 Q3 "1 Q4 "1 Q112

W | kwartale 2012 roku w strukturze sprzedazy zdecydowanie dominowato oswietlenie LED stanowigc
az 85% przychodow (63% przychodéw w | kwartale 2011 r.).

Struktura sprzedazy — klienci i rynki

Ponizej przedstawiono strukture przychodéw w podziale na sprzedaz krajowg i eksportowa.

Tabela 3. Struktura przychodoéw w podziale na rynki

Struktura sprzedazy | kwartat | kwartat
w podziale na rynki od 01.01.2011 od 01.01.2012
[w tysigcach ztotych] do 31.03.2011 do 31.0
Kraj 3131,6 76% 4 563,9 84%
Eksport 984,8 24% 881,5 16%
Razem 4116,4| 100% 54454 100%

Podobnie jak w poprzednim kwartale, najwiekszg czes$¢ przychodow Spotka realizuje na rynku
krajowym 84%. Najwiekszy udziat w sprzedazy krajowej majg dystrybutorzy sprzetu
elektrotechnicznego (hurtownie).
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Sprzedaz eksportowa realizowana jest gtéwnie do stosunkowo blisko potozonych krajéw Unii
Europejskiej (Niemcy, Holandia, Czechy, Stowacja i Lotwa).

4.6. Rentownosc¢ i wynik finansowy

Wzrost przychoddéw oraz poprawa rentownosci sprzedazy w | kwartale 2012 roku spowodowata
Znaczacg poprawe wyniku z dziatalnosci operacyjnej do 10,2% (3,5% w | kwartale 2011 r.).

W stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego wzrost przychodéw wyniést 32,3%, a wzrost
marzy brutto (przychody minus koszt towaréw sprzedanych) 52,7%. Koszty operacyjne w tym okresie
wzrosty o 28%, z czego wynagrodzenia i ustugi obce fgcznie o jedynie 12,2%. Najwiekszy udziat
wzrostu kosztéw dotyczy kosztéw sprzedazy i w wiekszosci ma charakter kosztow zmiennych.

Ponizej przedstawiono na wykresie poziom przychoddw z normalnej dziatalno$ci operacyjnej oraz

wyniki Spoétki w kolejnych kwartatach.

Wyniki kwartalne Spoétki Q1 '11- Q1 '12

[tys. zt] Q1'11 Q2'11 Q3'11 Q4'11 Q1'12
6 000

2440

5000

459/
4116 4048

4000 -+ 3

(o))
(]
N

3000 -+

2000 -+

1000 -+

122,6 316,5

0 2,4

151
(1 000) — (382,8)

W Przychody  EEBIT* B Wynik netto*

* - z pominieciem skutkow transakcji jednorazowych w 1l kwartale 2011 roku
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4.7. Majatek obrotowy

Na koniec | kwartatu br. majgtek obrotowy Spéiki (zapasy, naleznosci, gotdwka i krotkoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe) wynosit 9 438,8 tys. ztotych (co oznacza wzrost o0 20,6% w stosunku do
analogicznego okresu roku 2011), z czego 46% stanowity zapasy towarow i towary w drodze. Okresy
rotacji najwazniejszych sktadnikéw kapitatu obrotowego przedstawiono na wykresie ponize;.

Rotacja sktadnikow majatku obrotowego

[dni]
180 164 Rotacja naleznosci (dni) —
160 138 Rotacja zapaséw (dni) —
140 127 118
120
100
40
20
0
Ql'11 Q2'11 Q3'11 Q4'11 Ql'12

Rotacja zapasow i naleznosci

Zarzad planuje utrzymanie szybszej rotacji zapaséw w przysziosci dzieki koncentracji na aktywnie
sprzedawanych grupach towarowych oraz poprawie jako$ci zarzgdzania zakupami i sprzedaza.

Dla finansowania naleznosci handlowych Spétka stosuje faktoring, ktérego limit dostosowywany jest
do salda portfela naleznosci. Stopniowy wzrost okresu rotacji naleznosci wigze sie ze zmiang
struktury portfela, w ktérym rosngcy udziat majg naleznosci od duzych i $rednich klientow
(dystrybutorow, hurtowni) korzystajgcych z diuzszych terminéw ptatnosci.

Spétka korzysta z ubezpieczenia naleznosci handlowych, ktérym objete jest 95% portfela naleznosci
Spétki. Nalezno$ci przeterminowane powyzej 59 dni stanowig na koniec | kwartatu br. 7,0% og6tu
naleznosci (2,1% na 31 marca 2011 r.). Na dzien 31 marca br. saldo naleznosci zagrozonych lub
niesciggalnych wynosito 12,0 tys. ztotych. Naleznosci te byty w catosci objete rezerwa.

Zobowiazania i kredyt kupiecki

Spotka korzysta z kredytu kupieckiego u dostawcow, rowniez importowych. Saldo zobowigzan z tytutu
zakupu towaréw w imporcie wyniosto na dzien 31 marca br. 1 358,1 tys. ztotych (770,6 tys. zlotych na
koniec | kwartatu 2011 r.). Na wzrost salda zobowigzah majg wplyw réwniez zobowigzania wobec
agentow i krajowych dostawcow Spétki. Zarzad w dalszym ciggu planuje utrzymanie znaczgcego
udziatu kredytu kupieckiego w finansowaniu Spétki, co ma odzwierciedlenie w zawartych przez
Spdétke umowach handlowych.
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4.8. Zrédia finansowania

Podstawowym Zrédtem finansowania Spétki jest kapitat, kredyty bankowe oraz pozyczki od
akcjonariuszy Spoétki. Poziom zadtuzenia Spotki wobec instytucji finansowych na dzien 31 marca
2012 r. wynidst 3 394,5 tys. ztotych (2 862,3 tys. ztotych na dzien 31 marca 2011 r.). Saldo pozyczek
od akcjonariuszy Spdtki wyniosto na koniec | kwartatu br. 2 350,0 tys. zlotych i nie ulegto zmianie od
kohca | kwartatu ubiegtego roku.

Kapitat wtasny na koniec | kwartatu br. wyniést 2 201,7 tys. zlotych (w stosunku do 3 537,0 tys.
ztotych na koniec | kwartatu 2011 r.). Zmniejszenie poziomu kapitatdw wtasnych wynika ze straty

netto w roku 2011 (gtéwnie w Il kwartale), bedgcej konsekwencjg dokonanych odpiséw
aktualizacyjnych i dziatanh restrukturyzacyjnych przeprowadzonych na przetomie Il i IV kwartatu 2011
roku.

Intencjg Zarzgdu Emitenta jest zwiekszenie poziomu kapitatdw wlasnych poprzez emisje akciji.
Projekty uchwat w tej sprawie zostaly umieszczone w porzgdku obrad Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta zwotanego na dzien 30 maja br. Spotka informowata o zwotaniu
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia raportem biezagcym nr 17/2012 z 04 maja 2012rr.

5. Informacja zarzadu, jakg w okresie objetym raportem emitent
podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci

Poza organicznym zwiekszaniem poziomu sprzedazy produktéw z grupy os$wietlenia LED opisanym
powyzej, w okresie objetym niniejszym raportem Emitent nie podejmowat istotnych dziatarh w zakresie
rozwoju prowadzonej dziatalnosci.

6. Stanowisko zarzadu odnosnie poziomu realizacji prognoz
wynikow finansowych na rok 2012

Spotka nie publikowata prognoz finansowych na 2012 rok. Zarzad nie planuje publikowania prognoz
wynikéw finansowych. Informacje o biezgcych wynikach finansowych Spoétki podawane sg do
publicznej wiadomosci w trybie raportéw okresowych i biezacych (raporty miesieczne).
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