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1. List Prezesa Zarzadu

Szanowni Panstwo,

Przedstawiam Panstwu raport podsumowujgcy dziatalnos¢ Spoétki i wyniki finansowe na koniec
[l kwartatu 2011 roku. Jest to dla Spétki czas duzych zmian i duzych wyzwan.

Spoétka zrealizowata wzrost przychodow ze sprzedazy o +12,2% w stosunku do Il kwartatu roku
ubiegtego (+67,2% w ujeciu narastajgcym). Chociaz wzrost cieszy, to taki wynik przychodow, nizszy
od wyniku dwoch poprzednich kwartatdéw biezgcego roku, uznaliSmy za wynik ponizej oczekiwanh.
Spadajgca rentownos$¢ dziatalnosci operacyjnej i pojawienie sie straty netto byly jedynie
konsekwencjg braku wzrostu sprzedazy.

Nadszedt czas na wprowadzenie zmian, stworzenie mozliwosci wzrostu sprzedazy i urentownienie
Spoiki. Jako nowy Prezes Zarzgdu Poltronic S.A. podjatem sie, wraz z moimi wspétpracownikami tego
trudnego zadania.

Po pierwsze, dokonalismy strategicznego wyboru stawiajgc na te produkty i te grupy klientow, ktére
majg szanse zapewni¢ dalszy znaczacy wzrost obrotow Spoitki i budowanie jej trwatej pozycji na
rynku. Koncentrujemy sie obecnie na dwdch duzych grupach produktowych, specjalizujgc sie w nich,
dbajgc o jakosé, cene i ciggtos¢ zaopatrzenia. W przysziosci chcemy poszerza¢ oferte w ramach
wybranych grup produktowych lub uruchamia¢ nowe linie biznesowe, dziatajgc w analogiczny sposéb.

Po drugie, przeprowadziliSmy inwentaryzacje stanu Spotki, ze szczegdinym uwzglednieniem
elementéw nie pasujgcych do zredefiniowanej przez nas strategii. OdpisaliSmy lub objeliSmy
rezerwami produkty przeznaczone do wyprzedazy. ZrezygnowaliSmy z kosztow i inwestycji nie
majacych kluczowego znaczenia dla powodzenia strategii. Wreszcie zredukowaliSmy koszty, w tym
takze koszty zatrudnienia do poziomu umozliwiajgcego rentowne dziatanie. Niestety dziatania te w
znacznym stopniu wptynety na poziom straty netto ktéra w Il kwartale wyniosta 1 623,3 tys. ztotych
(narastajgco 1771,9 tys. ziotych), z czego 1240,0 tys. ztotych jest skutkiem transakcji
jednorazowych, o ktérych mowa powyze;j.

Oczekuje, ze skutki dziatan restrukturyzacyjnych przyniosg efekty juz w IV kwartale br. Najwazniejsze
dziatania zostaty dokonane, nie mozemy wykluczy¢ dodatkowych czynnos$ci korygujacych na ktére
jestesmy przygotowani. Liczymy jednak na efekt dtugoterminowy podjetych decyzji, na kontynuacje
wzrostu obrotéw Spétki w roku 2012 przy zachowaniu dodatnich wynikéw finansowych. Nadchodzgce
miesigce pokazg, jak szybko przyjeta przez nas strategia przynosi efekty.

Jestem gleboko przekonany, ze konsekwentna realizacja strategii przyniesie znaczgcg poprawe
wynikéw i oczekiwany wzrost. Wiem tez, ze nasz wspdlny sukces zalezy od wspétdziatania,
pracownikow i wspotpracownikdéw, dostawcow, klientdw, naszych partnerow finansowych
i akcjonariuszy. Zycze tego sukcesu wszystkim interesariuszom Spotki, a ze swojej strony zapewniam
Panstwa, ze zrobie wszystko, zeby do niego doprowadzi¢,

Marek Kotodziejski
Prezes Zarzadu
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2. Podstawowe dane o Spéice

2.1. Dane rejestrowe Spofki

Nazwa firmy: POLTRONIC S.A.

Forma prawna: ‘ Spotka akeyjna

Kapitat zaktadowy: 3.000.000 ztotych

Nr KRS 0000349566

Adres ul. B. Krzywoustego 74, 51-166 Wroctaw
Telefon (+48 71) 725 40 48, 0801 011 198
Fax (+48 71) 329 84 40

E-mail biuro@poltronic.eu

www www.poltronic.eu

NIP 895-196-27-48

Spotka Poltronic S.A. rozpoczeta dziatalnosé operacyjng na poczgtku 2010 roku, po przejeciu
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Poltronic Sp. z 0.0. (obecnie Sino Investment sp. zo.o.
w likwidacji). Rok 2011 jest drugim rokiem dziatalnosci Spoétki, pierwszy rok obrotowy obejmowat
okres od jej utworzenia do dnia 31 grudnia 2010 roku.

2.2. Przedmiot dzialalnosci Spétki

Poltronic S.A. jest importerem i dystrybutorem produktéw elektrotechnicznych. Spétka specjalizuje sie
w dostarczaniu os$wietlenia LED — zrodet Swiatta oraz akumulatoréow — Zzrédet energii. Oprocz
produktéw znajdujgcych sie w statej ofercie, Spétka organizuje réwniez zakupy dedykowane dla
klientow, wykorzystujgc swoj potencjat i kontakty z producentami.

Jak opisano w punkcie 4.1 niniejszego raportu w ciggu 2011 roku profil spéiki istotnie sie zmienia —
Poltronic specjalizuje sie w wybranych grupach produktowych ograniczajagc swojg oferte oraz
koncentruje sie na duzych klientach biznesowych.

Klientami spotki sg gtéwnie dystrybutorzy prowadzacy handel detaliczny i hurtowy oraz klienci
biznesowi — firmy produkcyjne i ustugowe. Spétka nie prowadzi punktow sprzedazy detalicznej.

Kontakt z azjatyckimi dostawcami realizowany jest przy wsparciu podmiotu zaleznego ChengDi Trade
z siedzibg w Shenzhen (Chiny), ktdry jest kontrolowany w 100% przez Spoétke. ChengDi Trade dziata
jako agent lub posrednik przy zakupach importowych. Bliskie kontakty z chinfskimi producentami
(dostawcami) dajg Spoétce istotng przewage konkurencyjna.

3. Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe obejmujg najwazniejsze pozycje z bilansu na dzien 30 wrzesnia 2011 roku
(koniec kwartatu), z rachunku zyskow i strat za okres od 01 lipca do 30 wrzesnia 2011 roku
(Il kwartat) oraz narastajgco od 01 stycznia do 30 wrzesnia 2011 roku. Wraz z danymi za Il kwartat
2011 roku przedstawiono dane za analogiczny kwartat poprzedniego roku obrotowego.
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Dane finansowe zostaty przygotowane zgodnie z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez
Spotke, ktore zostaty opisane w Sprawozdaniu Finansowym za 2010 rok i opublikowane w Raporcie
Rocznym w dniu 11 kwietnia br. Wybrane dane finansowe przedstawiono w Tabelach 1 i 2 ponizej,
w tysigcach ztotych.

Tabela 1.Rachunek zyskow i strat

Dane z rachunku zyskow i strat Il kwartat narastajgco Il kwartat narastajaco
od 01.07.2010 od 23.12.2009 od 01.07.2011 od 01.01.2011
[w tysiacach ziotych] do 30.09.2010 do 30.09.2010 do 30.09.2011 do 30.09.2011
Przychody ze sprzedazy 3 209,5 7 038,3 3 601,8 11 766,3
Wartos¢ sprzedanych towaréw (2 061,4) (4 344,1) (2 517,9) (7 995,6)
Marza handlowa 1148,1 2 694,2 1 083,9 3770,7
Koszty operacyjne (1.084,9) (2 886,6) (1 .632,9) (4 214,6)
Amortyzacja (49,9) (118,7) (94,9) (209,0)
Zuzycie materiatow i energii (48,8) (144,3) (59,4) (182,3)
Koszty us.’rug obcych, wynagrodzen wraz z 971,2) (2 540,7) (1 314.8) (3 436,3)
narzutami
Pozostate (15,0) (82,9) (163,8) (387,0)
Zysk (strata) ze sprzedazy 63,2 (192,4) (549,0) (443,9)
Pozostate przychody operacyjne 127,4 185,6 79,2 142,5
Pozostate koszty operacyjne (163,2) (276,9) (1 354,9) (1 409,6)
(Zé(;ll( T()strata) z dzialalnosci operacyjnej 27.4 (283,7) (1 824,7) (1711,0)
Koszty i przychody finansowe (129,2) (335,6) (125,4) (420,0)
Zysk (strata) brutto (101,8) (619,3) (1 950,1) (2 131,0)
Podatek dochodowy - - 326,8 359,1
Zysk (strata) netto (101,8) (619,3) (1 623,3) (1771,9)

Tabela 2. Wybrane dane bilansowe

Dane bilansowe stan na dzien
[w tysigcach ziotych] 30.09.2010r. 30.09.2011 r.

Aktywa trwale 2 561,3 3074,3
Wartosci niematerialne i prawne 1684,5 1633,4
Rzeczowe aktywa trwate 482,1 616,5
Finansowe aktywa trwale 380,7 380,7
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 14,0 443,7
Aktywa obrotowe 4 368,4 6 132,1
Zapasy 2832,4 3130,4
Naleznosci krotkoterminowe 1407,2 2 840,5
Srodki pieniezne 100,7 117,3
Rozliczenia miedzyokresowe 28,1 43,9
AKTYWA RAZEM 6 929,7 9 206,4
Kapitat wiasny 3417,8 1762,7
Kapitat podstawowy 2727,3 3 000,0
Kapitaly zapasowe i rezerwowe 1 .309,8 534,6
Niepodzielony zysk (niepokryta strata) - -

Zysk (strata) netto (619,3) (1771,9)
Rezerwy i zobowigzania 3511,9 7 443,7
Rezerwy i zobowigzania dtugoterminowe 1100,7 1 569,7
Zobowigzania krotkoterminowe 2410,3 5 465,7
Rozliczenia miedzyokresowe 0,9 408,3
PASYWA RAZEM 6 929,7 9 206,4
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4, Komentarz Zarzadu na temat czynnikéw i zdarzen, ktére miaty
wplyw na osiggniete wyniki finansowe

4.1. Zmiana profilu dzialalnosci

Zarzad Spdiki podjat decyzje o dokonaniu zmiany w profilu dziatalnosci Spoétki, potwierdzajgce;j
obserwowane tendencje i zmiany w strukturze klientéw i produktow Spdtki. Zmiana profilu obejmuje
cztery najwazniejsze dziatania:

(i) ograniczenie asortymentu produktéw i specjalizacje w wybranych grupach towarowych;

(i)  koncentracje sprzedazy na duzych klientach biznesowych w Polsce i za granica;

(i)  wzmacnianie sprzedazy produktéw pod markg wtasng nextec i HPG;

(iv)  wzmacnianie kompetencji technicznych zwigzanych z okreslaniem standardéw, kontrolg

jakosci, wsparciem technicznym i szkoleniowym dla klientow.

Celem zmiany jest zapewnienie mozliwosci wzrostu dziatalnosci oraz budowa trwatej pozycji Spotki
na rynku produktéw elektrotechnicznych.

Konsekwencjg wprowadzonych zmian jest réwniez rezygnacja z czesci prowadzonej dziatalnosci,
wyzsze koszty dziatania w okresie przejsciowym oraz koszty restrukturyzacji (w tym wyprzedaz czesci
produktéw).

4.2. Restrukturyzacja i zmniejszenie kosztéow

Zatrzymanie wzrostu przychodéw w 2011 roku i strata finansowa netto spowodowaty konieczno$c
przeprowadzenia zmian w Spoéice w celu jej urentownienia i zapewnienie mozliwosci dalszego
rozwoju.

Zarzagd w nowym sktadzie, po zmianie na stanowisku prezesa Zarzadu (raporty biezgce nr 20, 22
i 24/2011), dokonat inwentaryzacji stanu Spdtki i jej restrukturyzacji, majgc na celu zaréwno
podniesienie przychoddw jak i obnizenie kosztéw. Projekt objgt nastepujgce dziatania:

(i)  weryfikacja planéw sprzedazy oraz planéw zamoéwien, dostosowanie portfela zamoéwien do
planéw i mozliwosci sprzedazy w IV kwartale 2011 i | kwartale 2012 roku;

(i)  przeglad posiadanych aktywéw, w tym sktadnikow majgtku trwatego i zapasow
magazynowych oraz opracowanie planu dziatania zwigzanego z wykorzystaniem aktywéw
niepracujgcych lub niepeinowartosciowych (w tym zbycie/wyprzedaz zbednych aktywow);

(i)  obnizenie kosztéw, w tym kosztéw wynagrodzen, w drodze wypowiedzenia lub polubownych
negocjaciji;

(iv)  renegocjacje cen i warunkéw zakupu towaréw u dostawcow;

(v)  obnizenie kosztéw finansowych z tytutu pozyczek od akcjonariuszy w drodze polubownych
negocjaciji.

Celem projektu restrukturyzacji jest uzyskanie w krétkim czasie dodatniej rentownosci Spotki bez
zatrzymania jej mozliwosci rozwoju.
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Koszty wyzej opisanych dziatan obcigzajg wynik Spétki w 1lIl kwartale br. Dalej przedstawiono
zestawienie wptywu dokonanych jednorazowych transakcji na wynik finansowy:

Transakcje o charakterze jednorazowym Il kwartat
obciazajace wynik finansowy 2011 r.
[w tysigcach ztotych]

Wynagrodzenia, rezerwy i odprawy zwigzane z restrukturyzacjg zatrudnienia (199,6)
Odpisy korygujgce wartos¢ towaréw na magazynie (947,0)
Rezerwa na pokrycie strat spofki chinskiej (178,2)
Korekta amortyzacji Srodkow trwatych (14,5)
Korekta wartosci srodkéw trwatych uwzgledniajgca okres ich uzytkowania (36,2)
Inwestycje zaniechane (29,3)
Odpisy na naleznosci (12,6)
Odpisy i rezerwy na inne aktywa (45,7)
Pozostate koszty (21,5)
Razem wptyw na wynik brutto (1 484,6)
Odroczony podatek dochodowy 2441
Wplyw na wynik netto (1 240,5)

Najwiekszg pozycjg obcigzajgcg koszty sg odpisy aktualizujgce wartos¢ magazynu dotyczace
towaroéw przeznaczonych do wyprzedazy w wysokosci 809,4 tys. ztotych oraz odpiséw korygujacych
wartos¢ towaréw z biezgcej oferty (w zwigzku ze spadkiem cen na rynku) do ich cen sprzedazy netto
w wysokosci 103,1 tys. ziotych.

Koszty restrukturyzacji wynagrodzen (199,6 tys. ziotych) obejmujg pozostate do zaptaty koszty
odpraw, wynagrodzen w okresie wypowiedzenia oraz innych $wiadczeh do zaptaty, ktérych Spotka
zobowigzana jest w zwigzku z rozwigzaniem uméw z pracownikami i wspotpracownikami.

Do kosztéw zaliczono réwniez straty spotki zaleznej Chengdi Trade (Chiny) w wysoko$ci 178,2 tys.
ztotych, do ktérych pokrycia Spoétka bedzie zobowigzana dla zapewnienia ciggtosci funkcjonowania
podmiotu zaleznego.

Skutki przeprowadzonych dziatan restrukturyzacyjnych spowodujg znaczacg poprawe rentownosci
Spoiki juz od pazdziernika br.

4.3. Przychody ze sprzedazy

Spotka w Il kwartale 2011 roku odnotowata przychody ze sprzedazy w wysokosci 3 601,8 tys. ziotych
(narastajgco 11 766,3 tys. ztotych) co stanowi wzrost o 12,2% w stosunku do analogicznego okresu
roku ubiegtego (narastajgco wzrost o 67,2%). Poziom przychodéw jest nizszy od przychodéw
zrealizowanych w Il kwartale o 11%, na co wplyw majg gtdwnie dwa czynniki: (i) sezonowo nizsza
sprzedaz w okresie wakacyjnym oraz (ii) zmniejszenie dostepnosci akumulatoréw wskutek problemow
na rynku dostawcéw w Chinach.

Struktura sprzedazy - produkty

Ponizej przedstawiono strukture przychodéw w podziale na najwazniejsze grupy produktowe Spofki.
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Strukrura sprzedazy wg. produktéow
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W Il kwartale 2011 roku w strukturze sprzedazy dominowaty dwie grupy produktowe: Oswietlenie
LED - 68% przychodéw oraz akumulatory — 19% przychodow. Pozostate grupy towarowe stanowity
tacznie 13% przychodow.

Jak opisano w pkt. 4.1, Zarzad podjat decyzje o koncentracji na dwdch wiodgcych grupach produktow
i rezygnacje z dystrybucji wiekszosci pozostatych artykutdow elektronicznych i elektrotechnicznych.
Asortymenty te bedg stopniowo wyprzedawane do wyczerpania zapasow.

W segmencie akumulatoréw, po wprowadzonych przez rzad chinski regulacjach, nastgpito
ograniczenie produkcji u wiekszosci producentéw, co spowodowato deficyt podazy, idacy za tym
wzrost cen i wydtuzenie terminéw dostaw. Fakt ten miat bezposredni wplyw na znaczgcy spadek
sprzedazy tej grupy produktéw w Il kwartale br. Spétka odnowita swdj portfel zaméwien, pozyskata
nowych dostawcow, co doprowadzi do zwiekszenia dostepnosci i wzrostu sprzedazy jeszcze przed
korncem 2011 roku.

W segmencie oswietlenia LED obserwuje sie zaréwno cigglty spadek cen, rosngcy popyt, jak
i pojawiajgce sie nowe, bardziej innowacyjne produkty. Intencjg Zarzadu jest rozwdj w tym segmencie
produktéw, zaréwno poprzez zwigekszanie wolumenu jak i rozszerzanie oferty.

Struktura sprzedazy — klienci i rynki

Ponizej przedstawiono strukture przychodéw w podziale na sprzedaz krajowg i eksportowa.

Tabela 3. Struktura przychodéw w podziale na rynki

Struktura sprzedazy 11l kwartat narastajaco Il kwartat narastajaco
w podziale na rynki od 01.07.2010 od 23.12.2009 od 01.07.2011 od 01.01.2011

[w tysigcach ztotych] do 30.09.2010 do 30.09.2010 do 30.09.2011 do 30.09.2011

Kraj 25189 72%| 58494 83%| 3000,0| 83% 9316,2 79%
Eksport 989,2| 28%| 11889 17% 601,8 17% 2450,1 21%
Razem 3508,0 100%| 7038,3| 100%| 36018 100%| 11766,3| 100%

Podobnie jak w poprzednim kwartale, najwiekszg czes$¢ przychodow Spotka realizuje na rynku
krajowym 83% (79% w ujeciu narastajgcym). Najwiekszy udziat w sprzedazy krajowej majg hurtownie
elektrotechniczne, ktérych udziat konsekwentnie rosnie.
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Sprzedaz eksportowa realizowana jest gtéwnie do stosunkowo blisko potozonych krajéw Unii
Europejskiej (Niemcy, Holandia, Czechy, Stowacja i Lotwa).

4.4. Rentownosc¢ i wynik finansowy

Obnizenie poziomu przychoddéw i brak korekty kosztow (dziatania restrukturyzacyjne skutkujg od
poczatku pazdziernika br.) doprowadzity do powstania ujemnego wyniku z normalnej dziatalno$ci
operacyjnej na poziomie -9% sprzedazy, bez uwzglednienia transakcji jednorazowych, o ktérych
mowa w pkt. 4.2.

Ponizej przedstawiono na wykresie poziom przychoddw z normalnej dziatalno$ci operacyjnej oraz

wyniki Spoétki w kolejnych kwartatach.

Wyniki kwartalne Spétki od Q1 2010 do Q3 2011
[tys. zf]
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* - z pominieciem skutkow transakcji jednorazowych o ktérych mowa w pkt. 4.2 raportu.

Marza handlowa brutto (liczona jako przychody ze sprzedazy pomniejszone o koszt sprzedanych
produktéw) wyniosta w Il kwartale 30,1% (35,8%w Il kwartale 2010 r.) w stosunku do przychodow.
Spadek marzy jest konsekwencjg spadku cen w grupie produktéw LED oraz wiekszego udziatu
klientéw hurtowych w portfelu Spétki.

Przeprowadzone dziatania restrukturyzacyjne majg na celu urentownienie Spétki i znaczgcg poprawe
jej wyniku z dziatalnosci operacyjnej juz w IV kwartale br.

4.5. Majatek obrotowy

Na koniec Il kwartatu br. majatek obrotowy Spétki (zapasy, naleznosci, gotowka i krotkoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe) wynosit 6 132,1 tys. ztotych, z czego 51% stanowity zapasy towaréw
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i towary w drodze. Okresy rotacji najwazniejszych sktadnikéw kapitatu obrotowego przedstawiono na
wykresie ponizej.

Rotacja sktadnikow majatku obrotowego

[dni]
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Rotacja zapasow

Spadek poziomu rotacji zapaséw jest konsekwencjg (i) dokonanej przeceny zapaséw w zwigzku
z przeznaczeniem ich do wyprzedazy, (ii) czasowym zmniejszeniem stanu akumulatoréow (spadek
dostepnosci na rynku chinskim). Zarzad przewiduje utrzymanie szybszej rotacji zapasow
w przysztosci dzieki koncentracji na aktywnie sprzedawanych grupach towarowych oraz poprawie
jakosci zarzadzania zakupami i sprzedaza.

Splyw naleznosci

Dalsza zmiana profilu klientéw Spdtki z matych firm handlowych i ustugowych (instalatorzy
i serwisanci) na dystrybutoréw (hurtownie elektrotechniczne) spowodowata zmiane przecietnego
terminu sptywu naleznosci w Spotce. Wzrost Sredniego okresu sptywu naleznosci wynosi 8 dni
w stosunku do poprzedniego kwartatu i 26 dni w stosunku do analogicznego kwartatu 2010 roku.

Dla finansowania naleznosci handlowych Spotka stosuje faktoring, ktérego limit zadluzenia na koniec
Il kwartatu wynosi 1500 tys. ziotych dla naleznosci krajowych i 125 tys. euro dla nalezno$ci
zagranicznych (kraje UE).

Spotka korzysta z ubezpieczenia naleznosci handlowych oraz wdrozyta wlasne procedury monitoringu
ptatnosci i windykacji. Nalezno$ci przeterminowane powyzej 30 dni stanowig na koniec Il kwartatu br.
9,1% ogotu naleznosci, nie stwierdzono naleznosci zagrozonych nie objetych rezerwa. Straty Spétki
z tytutu odpisow i rezerw na naleznosci w okresie od poczatku 2011 roku wynoszg tgcznie okoto
15 tys. ziotych.

Zobowiagzania i kredyt kupiecki

W stosunku do konca Il kwartatu br. zobowigzania krotkoterminowe zwigkszyty sie o 569,8 tys.
ztotych, co jest gtdwnie konsekwencjg wzrostu zobowigzan handlowych wobec dostawcéw. Zarzad

'~

HPG /) nextec
Poltronic S.A., ul. Bolestawa Krzywoustego 74, 51-166 Wroctaw

NIP: 895-196-27-48 | KRS: 0000349566 | REGON: 021138067
Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu | Kapitat Zaktadowy: 3.000.000 PLN
Infolinia 0 801 011 198 | biuro@poltronic.eu | www.poltronic.eu




JOLTRONIC o1

www.poltronic.eu

przewiduje rosnacy udziat kredytu kupieckiego w finansowaniu Spétki, co ma odzwierciedlenie
w zawieranych przez Spoétke umowach handlowych z dostawcami.

4.6. Zrodia finansowania

Podstawowym zrédiem finansowania Spotki jest kapitat, kredyty bankowe oraz pozyczki od
akcjonariuszy Spétki. W okresie Il kwartatu br. Spétka nie pozyskiwata finansowania zewnetrznego
w postaci kapitatu, kredytéw i pozyczek. Spétka zwiekszyta poziom dostepnego limitu na transakcje
faktoringowe, ktérego wykorzystanie wyniosto na koniec Ill kwartatu br. do 960,4 tys. ztotych (zero na
koniec Ill kwartatu 2010 r.). Saldo kredytéw bankowych zmniejszyto sie w ciggu kwartatu o 40,7 tys.
ztotych, do 1 603,9 tys. ztotych (na koniec Il kwartatu 2010 r. - 1 657,3 tys. ztotych).

Saldo pozyczek od akcjonariuszy wynosi 2 350,0 tys. ztotych (na koniec Ill kwartatu 2010 — 1 250,0
tys. ztotych).

Kapitat wtasny na koniec Ill kwartatu br. w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego jest
nizszy o 1 655,1 tys. ztotych, co jest wynikiem straty netto gtéwnie w Il kwartale br.

5. Informacja zarzadu, jaka w okresie objetym raportem emitent
podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci

Umowy handlowe z dostawcami

W Il kwartale br. Spétka wraz z podmiotem zaleznym w Chinach prowadzita proces zawierania umow
handlowych z chinskimi dostawcami. Spotka jest strong 6 uméw z dostawcami w Chinach (kolejne 18
w trakcje negocjacji) obejmujgcych najwazniejsze z oferowanych produktow z grupy oswietlenia LED
i akumulatoréw. Umowy regulujg zaréwno relacje handlowe (terminy pfatnosci, warunki dostaw),
parametry produktow, jak i warunki kontroli jakosci. Powyzsze dziatanie ma na celu systematyczng
poprawe warunkoéw handlowych (kredyt kupiecki), zapewnienie ciggtosci dostaw i kontrole jakosci
produktow.

Zarzadzanie portfelem zaméwien

Pod koniec Il kwartatu br., w zwigzku z prowadzong restrukturyzacjg oraz koncentracjg sprzedazy na
strategicznych grupach towarowych Spétka wprowadzita nowy sposéb zarzadzania portfelem
zamowien obejmujgcy okres 6 miesiecy powigzany z planem sprzedazy.

Dziatanie to ma na celu poprawe ciggtosci zaopatrzenia, obnizenie kosztéw dostaw dzieki ich
grupowaniu i optymalizacji na poziomie logistycznym oraz zwiekszenie rotacji zapasow.

Nowa strona www i e-shop

Spétka uruchomita nowag witryne internetowg www.poltronic.eu zintegrowang ze sklepem
elektronicznym. Witryna zostata odnowiona pod wzgledem graficznym i funkcjonalnym, a jej
integracja z platformg handlowg umozliwia dostep do wszystkich serwiséw internetowych Spokki
z jednego miejsca.
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Serwis transakcyjny (sklep elektroniczny) zostat zupetnie przebudowany, w oparciu o nowa, lepszg
platforme i w petni zintegrowany z systemem ERP Spdtki. Umozliwia dokonywanie transakcji
z uwzglednieniem przystugujgcych klientom warunkéw handlowych (rabaty, terminy ptatno$ci),
alternatywnie do tradycyjnych kanatéw sprzedazy. Serwis posiada tez funkcje sklepu detalicznego dla
klientéw krajowych i zagranicznych.

6. Stanowisko zarzadu odnosnie poziomu realizacji prognoz
wynikéw finansowych na rok 2011

Prognozy wynikéw finansowych na rok 2011 zostaty opublikowane w Dokumencie Informacyjnym
sporzgdzonym na potrzeby wprowadzenia akcji serii A i C do obrotu na rynku NewConnect
i nastepnie zmodyfikowane kolejno raportem biezgcym nr 7/2011 i 18/2011.

W wyniku przeprowadzenia restrukturyzacji i innych dziatan o ktérych mowa w pkt. 4.1 i 4.2
niniejszego raportu oraz ich znaczacego wplywu na wynik Spotki, Zarzad podjgt decyzje o odwotaniu
prognoz finansowych, o ktérych informowat w raporcie biezacym nr 7/2011 i 18/2011 i rezygnac;ji
z podawania prognoz wynikéw finansowych. Informacje te opublikowano raportem biezgcym
nr 26/2011 w dniu 7 listopada br.
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