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1. List Prezesa Zarzadu

Szanowni Panstwo,

Z przyjemnoscig przedstawiamy Panstwu raport podsumowujgcy dokonania Spétki w pierwszym
kwartale 2011 roku. Ciesze sie, ze prezentowane wyniki swiadcza, ze nasza Spdtka konsekwentnie
sie rozwija — osiggamy coraz wyzszy poziom sprzedazy bronigc jednoczesnie marzy i dbajac o
zapewnienie zysku netto.

Osiaggniete przychody ze sprzedazy sg 2,6 krotnie wyzsze, od przychodéw w analogicznym kwartale
ubiegtego roku oraz sg wyzsze od przychodow zrealizowanych w kazdym poprzednim kwartale
kalendarzowym. Byto to mozliwe dzieki statej i dobrej wspétpracy z wieloma klientami Spotki, pomimo
Zzazwyczaj nizszego poziomu obrotéw w branzy na poczatku roku.

Jestem gteboko przekonany, ze przed nami sg ogromne mozliwosci wzrostu. Wspétpracujemy z coraz
wiekszymi klientami, ktérych mozliwosci zakupowe wielokrotnie przewyzszajg dzisiejsze obroty
Spoiki. Poprzez rozszerzenie asortymentu i rozwéj wspoétpracy zamierzamy zwieksza¢ swoj udziat w
rynku i tym samym poziom przychodoéw Spétki.

Rozwdj organizacji zazwyczaj wigze sie ze wzrostem kosztow, dlatego kontrola kosztéw stanowi dla
nas wazny aspekt zarzadzania Spoétkg. Zgodnie z zamierzeniami Zarzgdu, poziom kosztéw
operacyjnych w minionym kwartale byt nizszy od wytworzonej marzy, tak ze zamkneliSmy kwartat
niewielkim zyskiem netto w wysokosci 2,4 tysigca ztotych oraz zyskiem z dziatalnosci operacyjnej na
poziomie 143,0 tysigca ztotych, co stanowi 3,5% przychodow w tym okresie. Wraz ze wzrostem skali
dziatalnosci Spétki, oczekujemy zwiekszenia rentownos$ci operacyjnej.

Od poczatku 2011 roku Spotkg kieruje trzyosobowy Zarzad. Jest to krok w kierunku lepszej jakosci
zarzadzania, z rosngcym udziatem profesjonalnych menedzerdw i stopniowym ograniczaniem udziatu
zatozyciela Spoétki w zarzgdzaniu. Réwniez poza $cistym Zarzgdem, Spétka stopniowo pozyskuje
kadry dla poprawy jakosci zarzadzania. Mimo, ze proces ten wigze sie ze wzrostem kosztow, w
konsekwencji przyczyni sie do rozwoju i wzrostu wartosci Spotki.

Mysle, ze w 2011 roku czeka nas jeszcze wiele wyzwan, ale i wiele sukceséw. Mam nadzieje, ze
dobry start w pierwszym kwartale wskazuje, ze bedziemy umie¢ wykorzystaé szanse i sprostac
wyzwaniom. Chciatbym, Zzeby sukces Spétki byt réwniez sukcesem dla jej akcjonariuszy,
pracownikow, klientow i partneréw, czego Panstwu i sobie zycze.

Z powazaniem,

Pigtr b‘%ﬁak

Prez /s Zarzadu
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2. Podstawowe dane o Spéice

NEFAVERT111)'A POLTRONIC S.A.

Forma prawna: Spotka akcyjna

Kapitat zaktadowy: 3.000.000 ztotych

Nr KRS 0000349566

Adres ul. B. Krzywoustego 74, 51-166 Wroctaw
Telefon (+48 71) 725 40 48, 0801 011 198
Fax (+48 71) 329 84 40

E-mail biuro@poltronic.eu

www www.poltronic.eu
NIP 895-196-27-48

Spétka Poltronic S.A. zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 23 grudnia 2009 roku. Dziatalno$¢
operacyjng rozpoczeta w dniu 04 stycznia 2010 roku w wyniku wniesienia zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa spotki Poltronic Sp. 0.0. z siedzibg we Wroclawiu (obecnie Sino Investment
Sp. z0.0.). Pierwszy rok obrotowy Spoétki obejmuje okres od jej utworzenia do dnia 31 grudnia 2010

roku.

3. Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe obejmujg najwazniejsze pozycje z bilansu na dzien 31 marca 2011 roku
(koniec kwartatu) oraz z rachunku zyskéw i strat za okres od 01 stycznia do 31 marca 2011 roku
(I kwartat). Wraz z danymi za | kwartat 2011 roku przedstawiono dane za analogiczny kwartat

poprzedniego roku obrotowego.
Dane finansowe zostaty przygotowane z zasadami rachunkowo$ci stosowanymi przez Spoétke, ktore
zostaly opisane w Sprawozdaniu Finansowym 2010 rok i opublikowane w Raporcie Rocznym w dniu

11 kwietnia br.

Wybrane dane finansowe przedstawiono w Tabelach 1 i 2 ponizej, w tysigcach ztotych.
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Tabela 1.Rachunek zyskow i strat

Dane z rachunku zyskow i strat od 23.12.2009 od 01.01.2011

[w tysiacach ziotych] do 31.03.2010 do 31.03.2011
Przychody ze sprzedazy 1 575,9 4116,4
Wartos¢ sprzedanych towaréw (984,8) (2 741,2)
Marza handlowa 591,1 1 375,2
Koszty operacyjne (790,8) (1 238,1)
Amortyzacja (24,5) (55,3)
Zuzycie materialow i energii (50,5) (65,4)
Koszty ustug obcych, wynagrodzen wraz z narzutami (677,3) (1 031,2)
Pozostate (38,5) (86,2)
Zysk (strata) ze sprzedazy (199,7) 137,1
Pozostate przychody operacyjne 42,2 30,4
Pozostate koszty operacyjne (76,7) (24,5)
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (EBIT) (234,2) 143,0
Koszty i przychody finansowe (104,2) (135,5)
Zysk (strata) brutto (338,4) 7,5
Podatek dochodowy - (5,1)
Zysk (strata) netto (338,4) 2,4

Tabela 2. Wybrane dane bilansowe

Dane bilansowe stan na dzien
[w tysiacach ziotych] 31.03.2010 r. 31.12.2010 r.
Aktywa trwale 2 343,7 2742,0
Wartosci niematerialne i prawne 1698,7 1716,6
Rzeczowe aktywa trwate 359,7 565,6
Finansowe aktywa trwate 285,3 380,7
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - 791
Aktywa obrotowe 31824 7 828,4
Zapasy 2 506,3 5 006,9
Naleznosci krotkoterminowe 604,4 2 376,9
Srodki pieniezne 50,3 376,9
Rozliczenia miedzyokresowe 21,4 67,7
AKTYWA RAZEM 5 526,1 10 570,4
Kapitat wlasny 2 388,9 3 537,0
Kapitat podstawowy 2727,3 3 000,0
Kapitaly zapasowe i rezerwowe - 988,2
Niepodzielony zysk (niepokryta strata) - (453,6)
Zysk (strata) netto (338,4) 2,4
Rezerwy i zobowiazania 3137,2 7 033,4
Rezerwy i zobowigzania diugoterminowe 12724 1589,3
Zobowigzania krotkoterminowe 1 836,0 5436,2
Rozliczenia miedzyokresowe 28,8 7,9
PASYWA RAZEM 5 526,1 10 570,4
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4, Komentarz Zarzadu na temat czynnikéw i zdarzen, ktére miaty
wplyw na osiggniete wyniki finansowe

4.1. Przedmiot dziatalnosci Spoétki

Spotka Poltronic S.A. prowadzi dziatalno$¢ dystrybucyjng w branzy elektronicznej i elektrotechnicznej.
Podstawowym kierunkiem dziatania Spotki jest pozyskiwanie towaru od producentéw, gtéwnie na
Dalekim Wschodzie i dostarczanie go klientom w Polsce i Europie.

Kontakt z azjatyckimi dostawcami realizowany jest przy wsparciu podmiotu zaleznego ChengDi Trade
z siedzibg w Shenzhen (Chiny), ktdry jest kontrolowany w 100% przez Spoétke. ChengDi Trade dziata
jako agent lub posrednik przy zakupach importowych. Bliskie kontakty z chinskimi producentami

(dostawcami) stanowig wazng przewage konkurencyjng Spétki.

Asortyment towaréw obejmuje szerokg game artykutéw elektronicznych i elektrotechnicznych (w tym
odwietlenie, zasilacze, akumulatory, akcesoria AV, przewody, osprzet elektryczny, czesci
elektroniczne). Oprocz produktéw znajdujgcej sie w statej ofercie, Spotka organizuje réwniez zakupy
dedykowane dla klientow, wykorzystujgc swoj potencjat i kontakty z producentami.

Klientami spotki sg zarowno dystrybutorzy prowadzacy handel detaliczny i hurtowy, instalatorzy,
serwisanci jak i odbiorcy koncowi - gtéwnie instytucjonalni. Spotka nie prowadzi punktéw sprzedazy
detalicznej. Dystrybucje prowadzona jest z centralnego magazynu we Wroctawiu, a w przypadku

wiekszych zamoéwien bezposrednio od producenta do klienta z pominieciem magazynu.

4.2. Dziatalnos¢ spétki w | kwartale 2011

Struktura sprzedazy — klienci i rynki

Ponizej przedstawiono strukture przychodéw w podziale na sprzedaz krajowg i eksportowa.

Tabela 3. Struktura przychodéw w Q1 2010 i 2011 roku

Przychody ze sprzedazy

(w tys. ztotych) | kwartat 2010 Rok 2010 | kwartat 2011
Sprzedaz towarow - Kraj 1281,8 81% | 84792 76% | 2901,1 71%
Sprzedaz towardow - Eksport 228,3 14% 886,7 19% 993,3 24%
Inne przychody 65,9 4% 508,4 5% 222,0 5%
Razem 15759 100% | 11130,6 | 100% | 4116,4| 100%

Najwiekszg cze$¢ przychoddéw Spdtka realizuje na rynku krajowym. Klientami Spotki sg zaréwno
dystrybutorzy (hurtownie, sklepy), firmy ustugowe (serwisanci, instalatorzy) jak i odbiorcy finalni.

Grupa klientéw, ktdrej znaczenie rosnie dla Spétki sg hurtownie elektrotechniczne. Udziat obrotéw
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realizowanych z tg grupg klientéw stanowit w okresie objetym raportem okoto 23% (w 2010 roku

ponizej 14%) catosci przychoddw.
Udziat sprzedazy eksportowej stopniowo rosnie osiggajgc okoto jednej czwartej w portfelu
przychodow Spoitki. Sprzedaz eksportowa realizowana jest gtéwnie do blisko potozonych krajéw Unii

Europejskiej (Niemcy, Czechy, Stowacja i Lotwa).

Struktura sprzedazy - produkty

Ponizej przedstawiono strukture przychodéw w podziale na najwazniejsze grupy produktowe Spoiki.

Strukrura sprzedazy wg. produktéw

4 000 -
3000
Pozostate
m Akcesoria AV
2000 1 = Akumulatory
Oswietlenie LED
1000 —/ a

Q1'10 Q2'10 Q3'10 Q4'10 Q111

Wzrost skali dziatalnosci Spoétki w duzym stopniu zwigzany jest z wprowadzeniem do oferty i
rozwojem sprzedazy grup towarowych. Grupa Innowacyjnego oswietlenia LED, obejmujgca na
poczatku wytgcznie tasmy LED, stopniowo poszerzona o akcesoria, zaréwki, swietlowki stata sie
wiodgca grupg produktowg Spoétki. Rozwojowi nowych grup produktowych towarzyszy utrzymywanie

lub ograniczanie oferty innych produktow.

Strategia Spotki przewiduje Swiadome zarzgdzanie portfelem produktéw i klientéw Spétki, tak by
dopasowac¢ profil produktéw do potrzeb poszczegdlnych grup klientéw oraz maksymalnie
wykorzystywacé przewagi konkurencyjne Spofki.

Koszty operacyjne

Wzrost skali dziatalnosci pozwolit poczawszy od IV kwartatu 2010 roku pokryé wszystkie koszty
operacyjne i finansowe Spdiki, dajgc zysk netto. W okresie objetym raportem poziom kosztéw
operacyjnych wzrost o 9% w stosunku do poprzedniego kwartatu, co przy okoto 1% wzroscie

przychodow pozwolito utrzymac dodatnig rentownos$¢ netto.

>
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Wyniki kwartalne Spétki od Q1 2010 do Q1 2011

[tys. 1] Q1'10 Q2'10 Q3'10 Q4'10 Q1'11
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5. Informacja zarzadu, jakg w okresie objetym raportem emitent
podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci

Wdrazanie nowych produktéw

W punkcie poprzednim niniejszego raportu przedstawiono zmiany w strukturze produktéw Spétki, co
ma bezposredni zwigzek ze zwiekszaniem jej przychodéw. Spétka zamierza dalej rozszerza¢ portfel
oferowanych produktéw o nowe grupy z branzy elektrotechnicznej, biorac pod uwage potrzeby

klientow i mozliwoéci finansowe. W | kwartale br. w ofercie Spotki pojawity sie sSwietléwki LED.

Wraz z wprowadzaniem nowych produktow, Spoétka rozwija zaplecze wsparcia technicznego i
sprzedazowego. Towary Spotki przechodzg badania techniczne i jakosciowe (poczawszy od testow
realizowanych przez pracownikéw w Chinach), tworzona jest dokumentacja techniczna i handlowa
(katalogi, karty katalogowe produktow). Inwestycje te zwigzane sg ze stopniowg zmiang profilu klienta

Spoiki, na wiekszego, profesjonalnego i bardziej wymagajgcego.

Umowy handlowe

Spotka formalizuje i stabilizuje swoje relacje handlowe zaréwno z dostawcami jak i klientami.
Opracowano standardy uméw handlowych, ktére sg wdrazane zaréwno po stronie zakupdéw (w
Chinach) jak i sprzedazy (na rynku krajowym). Uregulowanie warunkéw handlowych, stworzenie
zachet do rozszerzania wspotpracy (bonusy finansowe) oraz warunkéw kredytu kupieckiego w opinii
Zarzadu przyczyni sie do dalszego wzrostu obrotéw Spotki.
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6. Stanowisko zarzadu odnosnie poziomu realizacji prognoz
wynikéw finansowych na rok 2011

Prognozy wynikéw finansowych na rok 2011 zostaty opublikowane w Dokumencie Informacyjnym
sporzgdzonym na potrzeby wprowadzenia akacji serii A i C do obrotu na rynku NewConnect. Emitent
dokonat korekty prognoz raportem biezgcym nr 7/2011. Skorygowane prognozowane wartosci

przedstawiono w tabeli ponizej.

Tabela 4. Korekta prognozy wynikéw na 2011 rok (w tysigcach zlotych)

p . ‘ Prognoza Prognoza
ozycja :
pierwotna (skorygowana)
Przychody ze sprzedazy 23.510,4 18.000
Zysk netto 2.033,3 450

Zarzad podtrzymuje opublikowang skorygowang prognoze przychodow ze sprzedazy oraz wyniku

finansowego na 2011 rok w wysokosci przedstawionej powyze;j.
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