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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Poltronic S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego Poltronic S.A. z siedzibg we
Wroctawiu, na ktdre sklada sie :

e wprowadzenie do sprawozdania finansowego
e bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku, zamykajacy sie

suma bilansowg, 10 373,7 tys. zk
e rachunek zyskow i strat za okres od 01 stycznia 2011 roku do 31

grudnia 2011 roku (sporzadzony w wariancie poréwnawczym)

wykazujacy stratg netto -1 649,3 tys. zl.
o zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 01 stycznia 2011

roku do 31 grudnia 2011 roku wykazujgce spadek kapitalu wlasnego o

kwote 1 590,2 tys. zl.
e rachunek przeplywow pieni¢znych za okres od 01 stycznia 2011 roku

do 31 grudnia 2011 roku (sporzadzony metoda posrednia) wykazujacy

spadek stanu srodkéw pienigznych o kwote 150,5 tys. zl
o dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami prawa sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spetniaty wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. nr 152/2009, poz. 1223, z
pozn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i
jasnosci tego sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie to przeprowadziliSmy stosownie do:
e przepisow rozdzialu 7 ustawy z 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz. U. nr
152/2009, poz. 1223, z pdzn. zm.),
o krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnoscei badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w
przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodoéw i zapisow ksiggowych, z ktorych
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wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowg oceng

sprawozdania finansowego. Uwazamy, Zze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do

wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe i objasnienia

stowne:

e przedstawia rzetelnie i1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowe] badanej jednostki na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez wyniku finansowego
za okres obrotowy od 01 stycznia do 31 grudnia 2011 roku,

e sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okre$lonymi w
powolane] wyze] ustawie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

e jest zgodne z wplywajacymi na tre$é sprawozdania finansowego przepisami prawa i statutu
badanej jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci oraz uwzglednia ono wymagania okreslone w Rozporzadzeniu Ministra
Finansoéw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego pafistwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Nie wnoszac zastrzezen do poprawnosci sporzadzonego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage na art.397 kodeksu spétek handlowych, ktéry stanowi, ze jezeli bilans
sporzadzony przez Zarzad, wykaze stratg przewyzszajaca sume kapitatow zapasowego 1
rezerwowego oraz jedng trzecig kapitalu podstawowego, to Zarzad Spoélki jest zobowigzany
do niezwlocznego zwolania Walnego Zgromadzenia, celem powzigcia uchwaty dotyczace;j
dalszego istnienia Spotki.

W dniu 17 lutego 2012r. Zarzad zwolal Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy i w
porzadku obrad umieszczona zostala kwestia podjgcia uchwaty o dalszym istnieniu Spolki w
trybie art. 397 ksh oraz pokrycia straty za 2011r.
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Poltronic S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok konczacy sie 31 grudnia 2011 roku

Bilans
Aktywa
(w tysigcach ztotych) Nota Na dzien Na dzien
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
A. Aktywa trwate 2988,2 2757,3
I.  Wartosci niematerialne i prawne 5 1 606,1 1723,0
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych - -
2. Wartos¢ firmy - -
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 1606,1 1723,0
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - -
Il. Rzeczowe aktywa trwate 6 526,5 555,2
1. Srodki trwate 5194 552,4
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) - -
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 98,4 78,5
) urzadzenia techniczne i maszyny 130,7 165,2
d) $rodki transportu 253,3 27115
e) inne $rodki trwate 37,0 37,2
2. Srodki trwate w budowie 71 28
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie - -
lll. Naleznosci diugoterminowe -
1. Od jednostek powigzanych -
2. Od pozostatych jednostek - -
IV. Inwestycje dtugoterminowe 7 454,0 390,4
1. Nieruchomosci - -
2. Wartosci niematerialne i prawne - -
3. Diugoterminowe aktywa finansowe 454,0 390,4
a) w jednostkach powigzanych 454,0 390,4
- udziaty lub akcje 3,7 3,7
- inne papiery warto$ciowe - -
- udzielone pozyczki 450,3 386,7
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe - -
b) w pozostatych jednostkach -
4. Inne inwestycje dtugoterminowe - -
V. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 401,6 88,7
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 401,6 88,7
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe - -
B. Aktywa obrotowe 7 385,5 6110,8
l. Zapasy 4102,2 4341,0
1. Materialy - -
2. Poétprodukty i produkty w toku -
3. Produkty gotowe - -
4. Towary 27175 4103,0
5. Zaliczki na dostawy 1384,7 238,0
Il. Naleznosci krotkoterminowe 32284 1582,0
1. Nalezno$ci od jednostek powigzanych 67,1 61,0
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: - -
- do 12 miesigcy -
- powyzej 12 miesigcy - -
b) inne 67,1 61,0
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 3161,3 1521,0
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 3119,9 1485,6
- do 12 miesigcy 3119,9 1485,6
- powyzej 12 miesiecy - -
b) z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i -
zdrowotnych
c) inne 414 354
d) dochodzone na drodze sadowej - -
lll. Inwestycje krotkoterminowe 27 22,6 1731
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 22,6 1731
a) w jednostkach powigzanych - -
b) w pozostatych jednostkach - -
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 22,6 1731
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 22,6 108,6
- inne srodki pieniezne - 64,5
- inne aktywa pieniezne - -
2. Inne inwestycje krotkoterminowe - -
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 32,3 14,7
Aktywa razem 10 373,7 8 868,1
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Poltronic S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok konczacy sie 31 grudnia 2011 roku

Bilans
Pasywa
(w tysigcach ztotych) Nota Na dzien Na dzier
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
A. Kapitat (fundusz) wlasny 1954,0 35442
I.  Kapitat (fundusz) podstawowy 9 3000,0 3000,0
Il.  Nalezne wplaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna)
lll. Udzialy (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna)
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 534,5 988,1
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 68,8 9,7
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
VIIl.  Zysk (strata) z lat ubiegtych
VIIl.  Zysk (strata) netto (1649,3) (453,6)
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 8419,7 5323,9
. Rezerwy na zobowigzania 12 2,6 5,6
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2,6 5,6
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne - -
- dlugoterminowa
- krétkoterminowa
3. Pozostate rezerwy
- dtugoterminowe
- krotkoterminowe - -
Il. Zobowiazania dlugoterminowe 14 222,3 1598,3
1. Wobec jednostek powigzanych - -
2. Wobec pozostatych jednostek 10 222,3 1598,3
a) kredyty i pozyczki 132,2 1522,3
b)  ztytutu emisji duznych papierow wartosciowych - -
c) inne zobowigzania finansowe 90,1 76,0
d) Inne - -
ll. Zobowiazania krétkoterminowe 7 826,9 3710,2
1. Wobec jednostek powigzanych - 911,6
a)  ztytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 911,6
- do 12 miesiecy 911,6
- powyzej 12 miesiecy -
b) Inne - -
2. Wobec pozostatych jednostek 7826,9 2798,6
a) kredyty i pozyczki 10 36379 1607,1
b)  ztytutu emisji dluznych papierow wartosciowych - -
c) inne zobowigzania finansowe 10 1490,7 173,8
d)  ztytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 12287 685,9
- do 12 miesiecy 1228,7 685,9
- powyzej 12 miesiecy - -
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f)  zobowigzania wekslowe - -
g) ztytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 533,0 156,8
h)  z tytulu wynagrodzen 119,2 73,6
i) Inne 8174 101,4
3. Fundusze specjalne - -
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 15 367,9 9,8
1. Ujemna warto$¢ firmy - -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 367,9 9,8
- dtugoterminowe - -
- krotkoterminowe 367,9 9,8
Pasywa razem 10 373,7 8 868,1
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Poltronic S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok konczacy sie 31 grudnia 2011 roku

Rachunek zyskéw i strat (wariant poréwnawczy)

(w tysigcach ztotych) Nota Rok zakoficzony ~ Rok zakoriczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 19 16 163,3 11130,6
od jednostek powigzanych 10,1 16,6
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow -
II. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie-warto$¢ dodatnia, zmniejszenie-wartos¢ -
ujemna)
I1I. Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki - -
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 16 163,3 11130,6
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej (16 358,4) (11 113,6)
|. Amortyzacja (280,8) (168,7)
Il. Zuzycie materiatow i energii (244,4) (209,4)
I1l. Ustugi obce (1852,5) (2472,0)
IV. Podatki i optaty, w tym: (25,4) (20,6)
- podatek akcyzowy - -
V. Wynagrodzenia (2171,6) (959,2)
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (343,0) (52,7)
VII. Pozostate koszty rodzajowe (533,4) (142,8)
VIIl. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw (10 907,3) (7 088,2)
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A - B) (195,1) 17,0
D. Pozostate przychody operacyjne 24 304,0 352,4
. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych -
II. Dotacje - -
[II. Inne przychody operacyjne 304,0 352,4
E. Pozostate koszty operacyjne 24 (1601,2) (509,5)
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych (5,7 (13,7)
Il. Aktualizacja warto$ci aktywdw niefinansowych (1004,7) (49,2)
[1I. Inne koszty operacyjne (590,8) (446,6)
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) (1492,3) (140,1)
G. Przychody finansowe 25 118,1 1,5
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: -
- od jednostek powigzanych -
II. Odsetki, w tym: 5,6 15
- od jednostek powigzanych 45
lIl. Zysk ze zbycia inwestyciji -
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji -
V. Inne 112,5 -
H. Koszty finansowe 25 (591,0) (398,1)
. Odsetki, w tym: (510,7) (244,8)
- dla jednostek powigzanych -
Il. Strata ze zbycia inwestycji -
I1l. Aktualizacja wartosci inwestycji -
IV. Inne (80,3) (153,3)
l. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) (1965,2) (536,7)
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-J.11.) 26 - -
. Zyski nadzwyczajne -
Il Straty nadzwyczajne - -
K. Zysk (strata) brutto (I+J) (1965,2) (536,7)
L. Podatek dochodowy 23 3159 83,1
M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) -
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) (1649,3) (453,6)
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Poltronic S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok konczacy sie 31 grudnia 2011 roku

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym

(w tysigcach ztotych)

Nota Rok zakonczony

31 grudnia 2011

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

l. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO)
- korekty btedéw podstawowych
- zmiany zasad rachunkowosci

l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

a) zwiekszenie (z tytutu)

- emisji akcji serii Ai B

- emisji akcji serii C

b) zmniejszenie

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu
2.1. Zmiana naleznych wpfat na kapitat podstawowy

a) zwigkszenie

b) zmniejszenie

2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu
3. Udzialy (akcje) wtasne na poczatek okresu

a) zwiekszenie

b) zmniejszenie

3.1. Udzialy (akcje) wtasne na koniec okresu

4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

a) zwigkszenie (z tytutu)

- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej (akcje serii C)

- z podziatu zysku

b) zmniejszenie

- pokrycie straty

- koszty zwigzane z pozyskaniem kapitatu

4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenie (przeszacowanie finansowych aktywow trwatych)
b) zmniejszenie

5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych

a) zwigkszenie

b) zmniejszenie

6.2. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

- korekty btedéw podstawowych

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

a) zwiekszenie

b) zmniejszenie

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

- korekty

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

a) zwigkszenie

b) zmniejszenie - pokrycie straty

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

8. Wynik netto

a) zysk netto

b) strata netto

¢) odpisy z zysku

Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

lll. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu

zysku (pokrycia straty)

3544,2

3544,2
3000,0

3000,0

59,1

68,8

(453,6)
(453,6;

453,6

(1649,3)
(1 649,3;

1954,0
1 3454,0

ah i

3000,0
272713
272,70

3000,0

(453,6)
(453,6i

3 544,2
3 544,2
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Poltronic S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok konczacy sie 31 grudnia 2011 roku

Rachunek przeptywow pienieznych (metoda posrednia)

(w tysigcach ztotych) Nota

Rok zakoniczony  Rok zakonczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

A. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

l. Zysk (strata) netto

II. Korekty razem

1. Amortyzacja

2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

5. Zmiana stanu rezerw

6. Zmiana stanu zapaséw

7. Zmiana stanu naleznosci

8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

10. Inne korekty

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (Ill)

B. Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wptywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywdw finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

- inne wplywy z aktywdw finansowych

4. Inne wplywy inwestycyjne

II. Wydatki

1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki diugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-I1)

C. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy

1. Wplywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych oraz dopfat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych

4. Inne wplywy finansowe

II. Wydatki

1. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

4. Splaty kredytow i pozyczek

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowigzarn finansowych

7. Platno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego

8. Odsetki

9. Inne wydatki finansowe

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowe;j (I-1l)

D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.llI£B.III=C.III)

E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym 27
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania

(1649,3)
267,1
280,8
12,5
539,1

61,2

2388
(1646,4)
769,0
340,5
(428,4)
(1382,2)

60,0
60,0

(256,4;
(256,4)

(196,4)
23474
1000,0

13474
(919,3)

(369,7)
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(516,3)

1428,1
(150,5)
(150,5)

173,1
22,6
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(1707.,8)
168,7
133,9
2448
13,7

(2712,9)
(1218,8)
1784,3
(44,0)
(77,5)

(2 161,4)

86,7
80,9
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(732,5)
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(190,9
(190,9

= =
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Poltronic S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok konczacy sie 31 grudnia 2011 roku
Informacja dodatkowa

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

INFORMACJE OGOLNE

Spotka Poltronic S.A. (,Spdétka”) zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 23 grudnia 2009
roku, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000349566. Spoétce nadano numer
statystyczny REGON 021138067 oraz NIP 8951962748. Siedziba Spétki miesci sie we
Wroctawiu, przy ul. Bolestawa Krzywoustego 74.

Czas trwania Spétki jest nieoznaczony.

Wedtug umowy Spotki podstawowym przedmiotem dziatania Spétki jest:
e Sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego (46.52.2),
e Sprzedaz hurtowa elektrycznych artykutéw uzytku domowego (46.43.2),
e Sprzedaz hurtowa sprzetu oswietleniowego (46.47.2),
e Sprzedaz hurtowa pozostatych poétproduktéw (46.76.2).

Dziatalno$¢ operacyjng rozpoczeta w dniu 04 stycznia 2010 roku w wyniku wniesienia
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa spétki Poltronic Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu
(obecnie Sino Investment Sp. z 0.0. w likwidacji).

OPIS ISTOTNYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI
Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowos$ci (tekst jednolity Dz. U. nr 152 z 2009 roku,
z pézniejszymi zmianami zwanej dalej ,Ustawg”). Dane finansowe w sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaty w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inacze;j.

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2011 roku. W
sprawozdaniu przedstawiono réwniez dane poréwnywalne za poprzedni rok finansowy
obejmujacy okres powstania Spotki 23 grudnia 2009 do dnia 31 grudnia 2010 roku.

Rachunek zyskéw i strat Spotka sporzadzita w wariancie poréwnawczym. Rachunek
przeptywodw pienieznych sporzgdzono metodg posrednia.

Sprawozdanie finansowe sporzgdzono przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci Spotki w
dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie
istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej Spétki,
jej zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz istotnego ograniczenia.

Spotka odstgpita od sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego (zwolnienie
z art. 56 ust. 1 Ustawy).
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Sprawozdanie finansowe za rok konczacy sie 31 grudnia 2011 roku
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Spotka stosuje do przeliczenia sald wyrazonych w walutach obcych $redni kurs NPB na dzien
bilansowy.

WartoS$ci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne obejmujg nabyte przez Spoétke prawa majgtkowe nadajgce
sie do gospodarczego wykorzystania, o okresie ekonomicznej uzytecznosci diuzszej niz rok.

Wartosci niematerialne i prawne wyceniane sg wg ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sg przy zastosowaniu metody liniowej przez
przewidywany okres ich ekonomicznej uzytecznosci. Roczne stawki amortyzacji dla
poszczegodlnych grup wartosci niematerialnych i prawnych przedstawiono w tabeli:

Kategoria warto$ci niematerialnych i prawnych R:;z':tay:;ﬁ’ia
Oprogramowanie komputerowe 20%
Znaki towarowe 2,5%

Srodki trwate

Rzeczowe sktadniki aktywéw obejmujg rzeczowe aktywa trwate, o przewidywanym okresie
ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, kompletne i zdatne do uzytku przez Spétke.
Rzeczowy majatek trwaty wyceniany jest wg cen nabycia lub kosztéw wytworzenia,
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Srodki trwate amortyzowane sg przy zastosowaniu metody liniowej przez przewidywany okres
ich ekonomicznej uzytecznosci. Spotka stosuje nastepujgce roczne stawki amortyzacji
srodkow trwatych:

Kategoria sSrodkéw trwatych Roczna stop.a
amortyzacji
Budynki i lokale 10%
Maszyny i urzadzenia 10-30%
Srodki transportu 20%
Wyposazenie i inne $rodki 10-50%

Do rzeczowych sktadnikéw aktywéw zalicza sie réwniez $rodki trwate w budowie. Srodki
trwate w budowie sg wyceniane w wysokosci ogotu kosztow pozostajgcych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych i inne inwestycje dtugoterminowe

Inwestycje w jednostkach zaleznych, oraz naleznosci dtugoterminowe od jednostek zaleznych
wyceniane sg wediug kosztu historycznego pomniejszonego o ewentualng utrate wartosci.
Trwata utrata wartosci tych inwestycji jest szacowana na kazdy dzien bilansowy.
W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa przekracza warto$¢ przewidywanych korzysci
ekonomicznych, obnizona zostaje do ceny sprzedazy netto.
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Dla naleznosci wyrazonych w walutach obcych, wzrost wartosci wynikajgcy z przeszacowania
odnoszony jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

Obnizenie wartosci inwestycji uprzednio przeszacowanej do wysokosci kwoty, o ktérg
podwyzszono z tego tytutu kapitat z aktualizacji wyceny - jezeli kwota réznicy z
przeszacowania nie byta do dnia wyceny rozliczona - zmniejsza ten kapitat (fundusz). W
pozostatych przypadkach skutki obnizenia wartosci inwestycji zalicza sie do kosztow
finansowych. Wzrost wartosci danej inwestycji bezposrednio wigzacy sie z uprzednim
obnizeniem jej wartosci, zaliczonym do kosztéw finansowych, ujmuje sie do wysokosci tych
kosztéw jako przychody finansowe.

Leasing

W przypadku umoéw leasingu finansowego, przedmiot leasingu jest uyymowany w aktywach jako
srodek trwaly, a optaty leasingowe sg dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.
Srodki trwate bedgce przedmiotem umowy leasingu finansowego sg amortyzowane w sposéb
okreslony dla wtasnych srodkow trwatych.

Optaty leasingowe z tytutu uméw, ktére nie spetniajg warunkéw umowy leasingu finansowego,
ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat metodg liniowg przez okres trwania
leasingu.

Zapasy

Zapasy materiatéw, towaréw wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia nie
wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy. Przy okresleniu mozliwych do
uzyskania cen sprzedazy bierze sie pod uwage poziom cen rynkowych oraz wielko$¢ zapasow
magazynowych w stosunku do mozliwosci ich sprzedazy. Koszty rezerw i odpisdw zwigzanych
z utratg wartosci zapaséw magazynowych obcigzajg pozostate koszty operacyjne.

W odniesieniu do zapaséw towaréw Spodtka prowadzi ewidencje iloSciowo-wartosciows.
Przyjecie towaréw do magazynu nastepuje wedtug rzeczywistych cen nabycia. Rozchdd
towaréw z magazynu wycenia sie metodg ,pierwsze weszto, pierwsze wyszio” (FIFO).

NaleznoSci

Naleznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy
aktualizujgce. Naleznosci w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sg wedtug
Sredniego kursu ustalonego przez Prezesa NBP dla danej waluty obcej. Dodatnie lub ujemne
roznice kursowe powstajgce w dniu ptatnosci wynikajgce z réznicy pomiedzy kursem walut na
ten dzien, a kursem waluty w dniu powstania naleznosci, odnoszone sg odpowiednio na
przychody lub koszty operacji finansowych.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza
sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie
od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujgcy.
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Srodki pieniezne

Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych wykazane sg w sprawozdaniu
finansowym w wartosci nominalnej. Srodki pieniezne w walutach obcych wycenia sie wedtug
Sredniego kursu NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéow, jezeli dotyczg one
przysztych okresow sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres
sprawozdawczy.

Kapitaty wtasne

Kapitaty wtasne ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej z podziatem
na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa oraz zgodnie z postanowieniami
statutu Spofki.

Kapitat podstawowy wykazuje sie w wartosci nominalnej zgodnie z umowg (statutem) spétki w
wysokosci potwierdzonej wpisem do rejestru handlowego.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpiséw z czystego zysku rocznego Spétki. Ponadto, do
kapitatu zapasowego zalicza sie réwniez nadwyzke powstata w wyniku sprzedazy akcji
powyzej ich wartosci nominalnej, po potrgceniu kosztéw nabycia (emisji) powstatych do dnia
zarejestrowania podwyzszenia kapitatu przez sad.

W kapitatach rezerwowych mogg by¢ rowniez wykazywane wniesione wkiady na
podwyzszenie kapitatu jednostki w okresie od ich wniesienia na podstawie stosownej uchwaty
Walnego Zgromadzenia oraz zawartej umowy o objeciu akcji do dnia zarejestrowania
podwyzszenia kapitatu przez sad.

Rezerwy

Rezerwy na straty i zobowigzania wycenia sie¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej
wartosci. Rezerwy tworzone sg na:

- pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa — przyszte straty lub zobowigzania,
ktérych kwote mozna w sposob wiarygodny oszacowaé, a w szczegolnosci na strate z
tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych lub skutkéw toczgcego sie
postepowania sgdowego;

-  przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacjg, jezeli na podstawie odrebnych
przepisow jednostka jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie
wigzgce umowy, a plany restrukturyzacji pozwalajg w sposéb wiarygodny oszacowac
wartos¢ tych przysztych zobowigzan.

Rezerwy sg tworzone w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztow finansowych lub
strat nadzwyczajnych, w zaleznosci od okoliczno$ci, z ktérych strata wynika. Rezerwe
zmniejsza powstanie straty lub zobowigzania, na ktére =zostata utworzona, zas
niewykorzystane rezerwy (z uwagi na ustanie lub zmniejszenie ryzyka strat, na ktoére zostaty
utworzone) rozwigzuje sie na dobro kont pozostatych przychodéw operacyjnych, przychodéw
finansowych lub zyskéw nadzwyczajnych.
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Zobowigzania

Zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty, czyli do kwoty gtéwnej zobowigzan
dolicza sie odsetki wynikajgce z otrzymanych od kontrahentéw not odsetkowych.

Kredyty bankowe wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty, czyli do kwoty gtéwnej kredytu
dolicza sie naroste niesptacone odsetki za okres objety sprawozdaniem finansowym, chocby
nie staty sie jeszcze wymagalne.

Zobowigzania finansowe, ktdrych uregulowanie zgodnie z umowg nastepuje drogg wydania
aktywow finansowych innych niz $rodki pieniezne lub wymiany na instrumenty finansowe,
wycenia sie wedtug wartosci godziwe;.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskoéw i strat obejmuje czes$¢ biezacg i czese
odroczong.

Spotka podlega opodatkowaniu podatkiem dochodowym. W sprawozdaniu finansowym ujmuje
sie obcigzenie zysku brutto podatkiem dochodowym oraz zobowigzanie do Urzedu
Skarbowego wynikajace z rozliczenia podatku za rok obrotowy (podatek biezacy).

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych
wartoscig aktywow i pasywow a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do
odliczenia w przysztosci, Spotka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Spoétka ustala w wysokosci kwoty
przewidzianej do odliczenia od podatku dochodowego w przysztosci, w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przyszto$ci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy
uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego Spoétka tworzy w wysokosci kwoty
podatku dochodowego, wymagajacej zaptaty w przysztosci, w zwigzku z wystepowaniem
dodatnich réznic przejsciowych, tj. takich, ktére spowodujg zwigkszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego.

Wysokos¢ rezerwy i aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalane sg przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku
podatkowego.

Przychody ze sprzedazy

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska
korzysci ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wyceni¢. W przypadku sprzedazy towaréw
handlowych o momencie uznania przychodu decyduje wydanie towaru lub przeniesienie
wiasnosci towaru.
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT
UBIEGLYCH UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ROKU
OBROTOWEGO

Do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy, nie wystgpity zdarzenia
dotyczace lat ubiegtych, ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w sprawozdaniu finansowym
roku obrotowego.

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIE UWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po dniu bilansowym do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy, nie
wystgpity zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w sprawozdaniu finansowym roku
obrotowego.

ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI W ROKU OBROTOWYM

W okresie sprawozdawczym, za ktoéry sporzgdzono sprawozdanie finansowe Zarzgd Spofki
nie wprowadzit zadnych zmian w polityce (zasadach) rachunkowos$ci Spotki.

POROWNYWALNOSC DANYCH FINANSOWYCH ZA ROK POPRZEDZAJACY ZE
SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM ZA ROK OBROTOWY.

Sprawozdania finansowe za biezgcy i poprzedni okres sprawozdawczy sporzgdzono stosujgc
identyczne zaréwno zasady (polityke) rachunkowosci, jak i metody prezentacji danych w
sprawozdaniu finansowym. Poprzedni rok obrotowy Spotki obejmuje okres o kilka dni dtuzszy
od diuzszy od roku kalendarzowego, co zdaniem Zarzgdu Spoétki nie wptywa na
porownywalnos¢ danych finansowych.

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Zmiany wartosci niematerialnych i prawnych w roku obrotowym i roku poprzednim
przedstawiono w tabelach:

2011
Pozostate wartosci
. Znaki towarowe niematerialne i Razem
(w tysigcach zlotych) prawne

Wartos¢ poczatkowa

Saldo otwarcia 1 506,5 291,3 1797,8
Zwigkszenia (nabycie) - 23,8 23,8
Zmniejszenia (likwidacja) - (29,3) (29,3)
Saldo zamkniecia 1 506,5 285,8 17923
Umorzenie

Saldo otwarcia 34,5 40,2 74,7
Zwigkszenia (amortyzacja) 37,7 73,8 111,5
Zmniejszenia - - -
Saldo zamkniecia 72,2 114,0 186,2
Wartos¢ netto

Saldo otwarcia 1472,0 251,1 17231
Saldo zamkniecia 1434,3 171,8 1 606,1
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2010

Pozostate wartosci

. Znaki towarowe niematerialne i Razem
(w tysigcach ztotych) prawne

Wartos$¢ poczatkowa
Saldo otwarcia - - -
Zwiekszenia, w tym: 1506,5 291,3 1797,8

Aport 1506,5 189,2 1695,7

Nabycie - 102,1 102,1
Zmniejszenia - - -
Saldo zamkniecia 1 506,5 291,3 1797,8
Umorzenie -
Saldo otwarcia - - -
Zwiekszenia, w tym: 34,5 40,2 74,7

Amortyzacja okresu 34,5 40,2 74,7
Zmniejszenia - - -
Saldo zamkniecia 34,5 40,2 74,7
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia - - -
Saldo zamkniecia 1472,0 2511 17231

Znaki towarowe o wartosci poczgtkowej 1 506,5 tysiecy ztotych zostaty wniesione do Spofki
04 stycznia 2010 roku jako element zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa. Wartos¢ znakow

towarowych zostata potwierdzona wyceng biegtego przed przeniesieniem wtasnosci aportu.

Pozostate wartosci niematerialne i prawne obejmujg oprogramowanie komputerowe.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Zmiany wartosci srodkéw trwatych w roku obrotowym i roku poprzednim przedstawiono w
tabelach:
2011
. Urzadzenia % . Inne Srodki
(w tysigcach ztotych) Bll:) 722?:" t_ecl?niczne trasr:;):::’tu srodki trwate _ Razem
i maszyny trwate w budowie

Wartos¢ poczatkowa
Saldo otwarcia 78,5 190,7 313,5 57,0 2,8 6425
Zwiegkszenia (nabycie) - - - - 256,4  256,4
Przeniesienia 30,0 21,9 129,4 46,9 (252,1)  (23,9)
Zmniejszenia (likwidacja i sprzedaz) - - (96,1) - - (96,1)
Saldo zamknigcia 108,5 212,6 346,8 103,9 71 7789
Umorzenie
Saldo otwarcia - 25,5 42,0 19,9 - 87,4
Zwigkszenia, w tym: 10,1 56,4 81,9 47,0 - 1954

Amortyzacja okresu 10,1 38,8 73,3 47,0 - 169,2

Inne - 17,6 8,6 - - 26,2
Zmniejszenia (likwidacja i sprzedaz) - - (30,4) - - (304)
Saldo zamkniecia 10,1 81,9 93,5 66,9 - 2524
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia 78,5 165,2 271,5 37,2 2,8 555,2
Saldo zamkniecia 98,4 130,7 253,3 37,0 71 526,5
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2010
. Urzadzenia 4 . Inne Srodki
(w tysigcach ztotych) BIL(') "g?:" t_ecl?niczne trasr::::rl'tu srodki trwate _ Razem
i maszyny trwate w budowie
Wartosé poczatkowa
Saldo otwarcia - - - - - -
Zwiekszenia, w tym: 78,5 193,1 396,4 57,1 28 7279
Aport - 120,1 132,6 51,5 - 304,2
Nabycie 78,5 71,5 263,9 55 2,8 42272
Inne - 1,5 - - - 1,5
Zmniejszenia, w tym: - (2,4) (83,0) - - (854)
Likwidacja i sprzedaz - (2,4) (83,0) - - (854)
Saldo zamkniecia 78,5 190,7 313,4 57,1 2,8 6425
Umorzenie
Saldo otwarcia - - - - - -
Zwiekszenia, w tym: - 25,5 48,6 19,9 - 94,0
Amortyzacja okresu - 25,5 48,6 19,9 - 94,0
Zmniejszenia, w tym: - - (6,7) - - (6,7)
Likwidacja i sprzedaz - - (6,7) - - (6,7)
Saldo zamkniecia - 25,5 41,9 19,9 - 87,3
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia - - - - - -
Saldo zamknigcia 78,5 165,2 271,5 37,2 2,8 555,2

Spotka nie posiadata w roku obrotowym ani w roku poprzednim gruntéw uzytkowanych

wieczyscie.

Srodki trwate uzytkowane na podstawie umoéw leasingu finansowego stanowity na dzien
bilansowy wartos¢ 110,5 tysiecy ztotych (na 31 rudnia 2010 roku 226,6 tysiecy ztotych).

Srodki trwate uzytkowane na podstawie umoéw leasingu operacyjnego stanowity na dzien
bilansowy wartos¢ 114,4 tysiecy ztotych.

Spotka jest strong umowy leasingu operacyjnego obejmujgcego system monitoringu o
wartosci poczatkowej 19,0 tysiecy ztotych, zawartej w 2008 roku na okres do 20 stycznia 2014

roku, w ktérej prawa i obowigzki Spdtka wstapita w drodze cesji dnia 05 stycznia 2010 roku.

Nakfady inwestycyjne dokonane w biezagcym roku obrotowym wyniosty 256,4 tysiecy ztotych
(w roku poprzednim 542,8 tysiecy ztotych).

14



Poltronic S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok konczacy sie 31 grudnia 2011 roku
Informacja dodatkowa

INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE

Inwestycje dtugoterminowe obejmujg udziaty w podmiocie zaleznym ChengDi Co. Ltd. (HK) z
siedzibg w Hongkongu oraz naleznosci z tytutu pozyczek dtugoterminowych od tego podmiotu.

2011
Udzialy w Dlugoterminowe Pozostate
(w tysigcach ztotych) podmiotach . Do naleznosci Razem
. pozyczki udzielone .
zaleznych diugoterminowe
Saldo otwarcia 3,7 386,7 - 390,4
Zwiekszenia, w tym: - 63,6 63,6
Aktualizacja wartoSci 59,1 59,1
Odsetki naliczone 45 4,5
Zmniejszenia - - -
Saldo zamkniecia (warto$é netto) 3,7 450,3 454,0
2010
Udzialy w Diugoterminowe Pozostate
(w tysigcach ztotych) podmiotach . Do naleznosci Razem
. pozyczki udzielone .
zaleznych diugoterminowe
Saldo otwarcia - - -
Zwiekszenia, w tym: - - - -
Aport 3,7 170,9 15,2 189,8
Nabycie - 206,1 - 206,1
Zmniejszenia - (15,2) (15,2)
Aktualizacja wartosci - 9,7 - 9,7
Saldo zamkniecia (warto$¢ netto) 3,7 386,7 390,4

Nalezno$ci od spétki zaleznej sg wyrazone w USD oprocentowane w wysokosci 1% w
stosunku rocznym. Termin sptaty pozyczki okreslono na 31 grudnia 2014 roku. Udzielenie
pozyczki miato miejsce 22 grudnia 2010 roku, a odsetki naliczane sg poczgwszy od poczatku
2011 roku. Przychdd z tytutu odsetek naliczonych w 2011 roku wynidst 4,5 tysigca ztotych.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE

(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Dtugoterminowe:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 401,6 88,7
Krétkoterminowe:

Koszty ubezpieczen i prenumerat 12,3 6,0
Koszty finansowe 54 0,0
Inne 14,6 8,7
Razem krétkoterminowe 32,3 14,7
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KAPITALY
Na dzien 31 grudnia 2011 roku kapitat podstawowy Spoétki wynosit 3.000,0 tysiecy ztotych i byt

podzielony na 3.000.000 akcji o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda. Wszystkie akcje sg w petni
optacone i zarejestrowane przez sad.

31 grudnia 2011

Seria akcji Rodzaj Liczba Wartos¢ nominalna

(w tysiacach ztotych)
Seria A Zwykte na okaziciela 1.500.000 1.500,0
Seria B Zwykte na okaziciela 1.227.273 1.227,3
Seria C Zwykte na okaziciela 272.727 2727
Razem 3.000.000 3.000,0

Na dzien 31 grudnia 2010 roku akcje serii B byty akcjami imiennymi. Zamiana akcji serii B na
akcje na okaziciela nastgpita po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego za rok 2010 w dniu
8 czerwca 2011 roku.

W dniu 23 grudnia 2009 roku w kancelarii notarialnej przy pl. Solnym 13 we Wroctawiu, przed
notariuszem Lechem Borzemskim zawarto Umowe Spétki Akcyjnej. Kapitat Spotki okreslono
na 2.727.273 ztotych, co odpowiada 2.727.273 akcji o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda.

Akcje zostaty pokryte w sposob nastepujacy:

a) 1.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A zostaly objete w zamian za wkiad
gotowkowy w wysokosci 1.500,0 tysiecy ztotych;

b) 1.227.273 akcji imiennych serii B zostaly objete w zamian za wktady niepieniezne w
postaci:

(i) Zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa spotki Poltronic Sp. z 0.0. z siedzibg we
Wroctawiu - 1.223.576 akcji serii B, o tgcznej wartosci nominalnej 1.223,6 tysiecy
ztotych;

(i)  100% udziatéw w spoétce ChengDi Co. Ltd. z siedzibg w Hongkongu (Chiny) — za
3.697 akgiji serii B, o fgcznej wartosci nominalnej 3,7 tysiecy ztotych.

Wktady niepieniezne zostaty wniesione do Spétki na podstawie umdéw przeniesienia wiasnosci
aportu z dniem 04 stycznia 2010 roku.
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Zgodnie z protokotem sporzadzonym po przejeciu i zinwentaryzowaniu przedmiotu aportu, na
wartos¢ zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa spétki Poltronic Sp. z 0.0. sktadato sie:

Sktadniki zorganizowanej czesci

przedsiebiorstwa (przedmiotu aportu) (wtysiacach Ztotych)
Rzeczowy majatek trwaty 304,2
Znaki towarowe 1506,5
Inne warto$ci niematerialne i prawne 189,2
Majatek trwaly, razem 1999,9
Naleznoéci handlowe 246,1
Inne naleznosci 313,9
Zaliczki na dostawy 129,0
Towary handlowe 1499,2
Srodki pieniezne 58
Majatek obrotowy, razem 2194,0
Zobowigzania handlowe (241,0)

redyty i pozyczki ,
Kredyty i pozyczki 25549
nne zobowigzania ,
I bowigzani 174,4
Zobowiazania, razem (2970,3)
Razem wartos¢ aportu 1223,6

W dniu 27 maja 2010 roku uchwatg nr 2 Walnego Zgromadzenia wyemitowano 272.727 akcji
serii C o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda. Wszystkie wyemitowane akcje serii C zostaty
objete w drodze oferty prywatnej, z wytgczeniem prawa poboru, po cenie emisyjnej 5,50 zt za
1 akcje.

Akcje serii A i C zostaty wprowadzone do Alternatywnego Systemu Obrotu ,NewConnect”,
prowadzonego przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie. Pierwsze notowanie akgc;ji
Spotki miato miejsce 1 pazdziernika 2010 roku. Zadne z akcji nie sg uprzywilejowane.

Na dzien 31 grudnia 2011 struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego Spotki byta nastepujaca:

Udziat w kapitale

Liczba akc;ji llos¢ glosow podstawowym
Pan Jarostaw Leszczyszyn 1322617 1322617 44,09%
Sino Investment Polska Sp..z 0.0.w organizacji* 1227273 1227273 40,91%
Pan Marek Kofodziejski 111 450 111 450 3,72%
Pozostali 338 660 338 660 11,28%
Razem 3.000.000 3.000.000 100,00%

* Podmiot Sino Investment Polska Sp. z 0.0. w organizacji jest podmiotem powigzanym z panem Piotrem
Chrobakiem.
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OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI

(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Krétkoterminowe

Leasing finansowy 80,4 78,1
Kredyty w rachunku biezacym 12775 13278
Walutowe kontrakty terminowe 17,5 -
Kredyt bankowy BZ WBK S.A. - 279,3
Wykup wierzytelnosci (faktoring) 13928 95,7
Pozyczki od akcjonariuszy 2 350,0 -
Odsetki naliczone 10,4 -
Razem krétkoterminowe 5128,6 17809
Dtugoterminowe

Leasing finansowy 90,1 76,0
Kredyt bankowy BZ WBK S.A.: 132,2 172,3
Pozyczki od akcjonariuszy - 1350,0
Razem dlugoterminowe 222,3 1598,3

W roku obrotowym pozyczki od akcjonariuszy oprocentowane byty statg stopg 12-14% (12% w
poprzednim roku) w stosunku rocznym. Odsetki te wyptacane sg pozyczkodawcom
miesiecznie. Na podstawie zawartych przez Spoétke porozumien z pozyczkodawcami,
oprocentowanie pozyczek od akcjonariuszy zostalo zmniejszone do potowy wysokosci w
okresie od 1 pazdziernika 2011 roku do 31 marca 2012 roku.

Oprocentowanie pozostatych zobowigzan finansowych wynosita od 6,5% do 12% w stosunku
rocznym.

Kredyt w rachunku biezgcym od Alior Bank S.A. zabezpieczony jest zastawem rejestrowym na
zapasach towaréw o wartosci 3.000,0 tysiecy ziotych.  Zobowigzania wobec firmy
factoringowej BRE FACTORING S.A. (dawniej POLFACTOR S.A.) sg zabezpieczone
wekslem wiasnym in blanco z deklaracjg wekslowg oraz cesjg z umowy ubezpieczenia
krajowych naleznosci handlowych do wartosci 1 500,0 tysiecy ztotych. Zobowigzania wobec
Alior Bank S.A. z tytutu zobowigzan factoringowych sg zabezpieczone wekslem wiasnym in
blanco z deklaracjg wekslowg oraz cesjg z umowy ubezpieczenia eksportowych naleznosci
handlowych do wartosci 500,0 tysiecy ztotych.

POKRYCIE STRATY

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przed podjeciem uchwaty o pokryciu straty za

rok biezacy. Zarzad Spofki proponuje pokrycie straty roku obrotowego poprzez:

(i) pokrycie czesci straty w wysokosci 1 500,0 tysiecy ztotych poprzez obnizenie kapitatu
podstawowego z kwoty 3 000,0 tysiecy ztotych do kwoty 1 500,0 tysiecy ztotych w
drodze obnizenia wartosci nominalnej jednej akcji z kwoty 1,00 (jeden) ztoty do 0,50
ztotych (50 groszy),

(ii) z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w drodze emisji nie mniej niz
3 000 000 akcji o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda, oraz

(iii) pokrycie pozostatej czesci straty z kapitatu zapasowego.

Wyzej opisany sposéb pokrycia straty spowoduje utrzymanie wysokosci kapitatdw wtasnych

Spotki na poziomie co najmniej 3 454,0 tys. ziotych, czyli bliskim poziomowi kapitatow

wiasnych z konca poprzedniego roku obrotowego (3 544,2 tys. ztotych).
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 8 czerwca 2011 roku podjeto uchwate o
pokryciu straty za rok poprzedni z kapitatu zapasowego.

REZERWY

W roku 2011 w pozycji Rezerwy ujeto rezerwe z tytutu podatku odroczonego w wysokosci 2,6
tysigca ztotych (w 2010 roku w kwocie 5,6 tysiecy ztotych).

Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu urlopdw, konsekwencji przysztych zwrotéw i reklamacji
oraz inne o krotkoterminowym charakterze ujeto w nocie 15 ponizej.

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI

Spotka w okresie objetym sprawozdaniem finansowym dokonata odpiséw aktualizujgcych
naleznosci w wysokosci 12,0 tysiecy ztotych oraz spisata naleznosci uznane za niesciggalne
w wyniku $mierci dtuznika w wysokosci 26,2 tysiecy ztotych.

Spotka korzysta z ubezpieczenia naleznosci handlowych. Na dzien bilansowy ubezpieczeniem
objeto saldo naleznosci w wysokosci 3 026,3 tysiecy ztotych co stanowi 97% nalezno$ci
handlowych Spotki (na dzien 31 grudnia 2010 odpowiednio: 1474 tysiecy ztotych, co
stanowito 98%).

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Struktura wymagalno$ci zobowigzan diugoterminowych:

2011

(w tysigcach ztotych) do1roku 1-3lat 3-5lat powyzej5 lat Razem
Leasing finansowy - 90,1 - - 90,1
Kredyt bankowy BZ WBK S.A.: 40,1 92,1 - - 132,2
Razem na dzien 31 grudnia 2011 roku 40,1 182,2 - - 222,3
2010

(w tysigcach ztotych) do1roku 1-3lat 3-5lat powyzej5 lat Razem
Leasing finansowy - 76,0 - - 76,0
Kredyt bankowy BZ WBK S.A.: 40,1 120,2 12,0 - 172,3
Pozyczki od akcjonariuszy - 1350,0 - - 1350,0
Razem na dzien 31 grudnia 2010 roku 40,1 1546,2 12,0 - 1598,3
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ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE

(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Niepokryte straty spdtki zaleznej Chengdi Trade (Chiny) 158,4 -
Koszty przysztych wynagrodzen urlopowych 63,4 -
Koszty wynagrodzen i $wiadczen na rzecz pracownikdw 62,5 -
Oczekiwane koszty zwrotéw i reklamacii 27,5 -
Poniesione koszty reklamacji dochodzone u dostawcow 34,8 -
Pozostate 21,3 9,8
Razem rozliczenia miedzyokresowe bierne 367,9 9,8

ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE NA MAJATKU JEDNOSTKI

Poza zobowigzaniami z tytutu kredytéw i factoringu opisanych w pkt 10. powyzej, w roku
obrotowym i roku poprzednim, Spoétka nie posiadata zobowigzan zabezpieczonych na jej
majatku.’

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, W TYM ROWNIEZ UDZIELONE PRZEZ
JEDNOSTKE GWARANCJE | PORECZENIA, TAKZE WEKSLOWE

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spoétka nie posiadata istotnych zobowigzan warunkowych, w
tym réwniez udzielonych gwarancji i poreczen, tgcznie z wekslowymi.

ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Za wyjgtkiem krétkoterminowej walutowej transakcji zabezpieczajgcej o warto$ci nominalnej
200 tysiecy dolarow amerykanskich na dzien 31 grudnia 2011 roku, ani na dzien 31 grudnia
2010 roku, Spodtka nie posiadata istotnych zobowigzan pozabilansowych. Zobowigzanie z
tytutu wyceny wyzej opisanej transakcji w wysokosci 17,5 tysigca ztotych ujeto w
zobowigzaniach finansowych.

STRUKTURA RZECZOWA | TERYTORIALNA SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy Spoétki w roku obrotowym pochodzity w wigkszo$ci z tytutu hurtowej
sprzedazy artykutdw elektrotechnicznych, w tym oswietlenia LED, akumulatoréw, zasilaczy i
innych komponentow elektronicznych.

Struktura terytorialna przychodéw ze sprzedazy w roku obrotowym byta nastepujgca:

Obszar dziatalnosci (w tysigcach ztotych) 3 grulzz:(al%:ﬁzqcy si¢ dnia 31 grudnia 2010
1. Sprzedaz krajowa 12 927,0 8760,3
2. Eksport 3236,3 2370,3
Przychody netto ze sprzedazy, razem 16 163,3 11 130,6

20



20.

21.

22,

Poltronic S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok konczacy sie 31 grudnia 2011 roku
Informacja dodatkowa

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC SRODKOW TRWALYCH
W roku 2011 Spotka dokonata odpiséw aktualizujgcych warto$¢ s$rodkéw trwatych w
wysokosci 26,2 tysiecy ztotych. Odpis byt spowodowany skréceniem przewidywanego okresu

uzytecznosci srodkow trwatych ze wzgledu na ich zuzycie moralne lub przewidywang
sprzedaz po wartosci nizszej od ich wartosci bilansowe;.

W roku 2010 Spétka nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych wartos¢ srodkéw trwatych.

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW

Dokonane odpisy aktualizujace warto$¢ Rok koriczacy sie dnia

zapasow (w tysigcach ztotych) 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

1. Réznice powstate w wyniku inwentaryzacji 496 49,2
9 Odpisy dokonane wskutek zmian cen

" rynkowych 130.9 )
3 Odpisy zwigzane ze zmiang struktury

" sprzedazy (wyprzedaz) 8094 )

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow (koszt) 990,0 49,2

Pod koniec Ill kwartatu 2011 roku Zarzad Spétki podjgt decyzje o zmianie struktury oferty
produktowej z szeroko rozumianej oferty podzespotow elektronicznych na wezszg grupe
obejmujgca oswietlenie LED, akumulatory, zasilacze i akcesoria. Wraz z wprowadzeniem
zmiany, dokonano oceny mozliwosci sprzedazy towaréw przeznaczonych do wyprzedazy (ze
starej oferty towarowej) biorgc pod uwage ich warto$¢ rynkowg oraz mozliwosci Spotki w
zakresie ich sprzedazy.

Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku do towaréw przeznaczonych do wyprzedazy zaklasyfikowano
towary o tgcznej wartosci 1 376,4 tysiecy ztotych w cenie zakupu (wartos¢ netto 567,0 tysiecy
ztotych), z czego na dzien 31 grudnia 2011 roku pozostato 1 071,1 tysiecy ztotych (wartosé
netto 325,3 tysiecy ztotych).

Na dzien bilansowy towary przeznaczone do wyprzedazy stanowig 7,9% zapasoéw netto Spotki
(22% wedtug cen zakupu).

INFORMACJE O PRZYCHODACH, KOSZTACH | WYNIKACH DZIALALNOSCI
ZANIECHANEJ W ROKU OBROTOWYM LUB PRZEWIDZIANEJ DO
ZANIECHANIA W ROKU NASTEPNYM

Za wyjgtkiem czesciowej zmiany struktury oferowanych produktéw o ktérej mowa w pkt. 21.
Powyzej, w roku obrotowym Spodtka nie zaniechata i w kolejnym roku nie planuje zaniechania
zadnego rodzaju dziatalnosci.
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23. PODATEK DOCHODOWY

Uzgodnienia zysku brutto do podstawy opodatkowania przedstawia sie nastepujgco:

(w tysigcach ztotych) Rok koriczacy sie

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Zysk (strata) brutto (1965,2) (536,7)
(-) Przychody roku biezacego niezaliczane do dochodu do - 25,0
opodatkowania
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe - 25,0
(+) Przychody i (koszty) podatkowe niebedace przychodami (kosztami) (54,2) -
roku obrotowego
Roznice kursowe 25,0 -
Leasingi operacyjne (dla celéw bilansowych traktowane jako finansowe) (20,3)
Wynagrodzenia i sktadki ZUS dotyczace poprzednich okresow (58,9) -
(+) Koszty roku biezacego nieuznawane za koszty uzyskania przychodu 1448,5 202,8
Amortyzacja 56,0 38,0
Wynagrodzenia niewyptacone 125,8 37,6
Niezaptacone sktadki ZUS 67,4 21,3
Inne koszty rodzajowe 86,7 15,2
Strata ze zbycia i aktualizacji warto$ci niefinansowych aktywoéw trwatych 38,5 22,7
Odpisy z tytutu aktualizacji towaréw 809,8 49,2
Straty spotki zalezne; 158,4 -
Inne koszty operacyjne 78,9 10,1
Odsetki 17,4 8,7
Pozostate 9,6 -
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym (570,9) (358,9)
Stawka podatkowa 19% 19%
Podatek dochodowy (biezacy) - -
Zmiana stanu rezerwy/ aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 315,9 83,1
Podatek dochodowy - razem 315,9 83,1

Na rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sktadajg sie réznice z
nastepujgcych tytutdw (dane przedstawiajg warto$¢ podatku wg stawki 19%):

(w tysigcach ztotych) Stan na dzien

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2,6 5,6
$Srodki trwate 1,7 0,8
pozostate 0,9 -
naleznosci krétkoterminowe w walucie - 0,5
wycena bilansowa walut na rachunkach - 0,1
zobowigzania krétkoterminowe w walucie - 472
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 401,6 88,7
Aktualizacja warto$ci zapasow 163,2 9,3
Zwroty i reklamacje 11,8 -
Odsetki naliczone 2,3 -
Aktualizacja warto$ci srodkow trwatych 3,7 -
Niewyptacone w roku obrotowym wynagrodzenia 23,9 71
Niezaptacone zobowigzania wobec ZUS 12,8 41
Pozostate 7,2 -
Strata podatkowa 176,7 68,2
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - netto 399,0 83,1

22



24,

25.

26.

Poltronic S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok konczacy sie 31 grudnia 2011 roku

Informacja dodatkowa

POZOSTALE KOSZTY | PRZYCHODY OPERACYJNE

. Rok konczacy sie dnia
(w tysiacach zlotych) 3 grudnia2011 31 grudnia 2010
Biezace korekty stanéw magazynowych (zwigkszenia) 139,8 202,7
Nadwyzki stwierdzone podczas inwentaryzacji 70,9 138,1
Odszkodowania i inne przychody 93,3 11,6
Pozostate przychody operacyjne, razem 304,0 352,4
Biezace korekty standw magazynowych (zmniejszenia) (195,7) (244.7)
Niezawinione niedobory stwierdzone podczas inwentaryzacji (64,7) (181,6)
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych (5,7) (13,7)
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow (940,3) (49,2)
Straty spotki zaleznej Chengdi Trade (Chiny) do pokrycia przez Spétke (158,4) -
Koszty zwrotow i reklamacji (62,3) -
Koszty zaniechanej emisji akcji (45,7) -
Koszty zaniechanych inwestycji (29,3) -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ srodkéw trwatych (26,2) -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ nalezno$ci (38,2) -
Pozostate (34,7) (20,3)
Pozostate koszty operacyjne, razem (1601,2) (509,5)

Biezgce korekty standw magazynowych powstajg w przypadku stwierdzenia réznic w cechach
towarow, réznic ilosciowych pomiedzy stanem ewidencji magazynowej i stanem faktycznym w

trakcie biezacej (ciagtej) weryfikacji podczas roku obrotowego.

PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

. Rok konczacy sie dnia
(w tysiacach zlotych) 31 grudnia 2011 * y31 :;rudnia 2010
Odsetki 5,6 1,5
Dodatnie réznice kursowe 112,5 0,0
Przychody finansowe 118,1 1,5
Odsetki od kredytow i pozyczek (419,5) (229,7)
Odsetki leasingowe (16,9) (10,7)
Odsetki i koszt faktoringu nalezno$ci (107,8) (0,0)
Odsetki inne (10,3) (4,4)
Ujemne roznice kursowe - (97,9
Pozostate (36,6) (55,4)
Koszty finansowe razem (591,0) (398,1)

ZYSKI | STRATY NADZWYCZAJNE

W roku obrotowym ani w roku poprzednim Spdétka nie odnotowata zyskéw i strat

nadzwyczajnych.
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Srodki pieniezne wykazane w bilansie i rachunku przeptywéw pienieznych obejmuija:

(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Srodki pieniezne w banku 21,4 1731
- rachunki biezace 21,4 108,6
- depozyty do 1 roku - 64,5
- depozyty powyzej 1 roku - -
Srodki pienigzne w kasie 1,2 .
Inne $rodki pieniezne - -
Srodki pienigzne, razem 22,6 173,1

W 2010 roku, Srodki pieniezne w wysokoséci 5,8 tysigca ztotych zostaty wniesione do Spétki w
wyniku aportu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa o ktérym mowa w nocie 9.

INFORMACJE O ZATRUDNIENIU

Przecietne zatrudnienie w Spotce w 2011 roku w przeliczeniu na peine etaty wyniosto 31 oséb
(5,25 w 2010 roku). Zatrudnienie w Spétce na dzienh bilansowy wyniosto 34 os6b (w 2010 roku
16 oséb).

W 2010 i czesciowo w 2011 roku Spdétka korzysta z ustug wspoétpracownikéw
(zleceniobiorcéw) niebedgcych pracownikami Spoétki. Na dzien bilansowy Spétka byta strong
4 umow zlecen, o wspotpracy lub innych umow o podobnym charakterze (32 na koniec 2010
roku).

INFORMACJE O WYNAGRODZENIACH, LACZNIE Z WYNAGRODZENIEM Z
ZYSKU, WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH OSOBOM WCHODZACYM W
SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Rok konczacy sie dnia Rok konczacy sie

Wynagrodzenia (w tysigcach ziotych) 3 grudnia2011  dnia 31 grudnia 2010

Zarzad Spotki 581,6 466,6
Rada Nadzorcza - 75,2
Wynagrodzenia, razem 581,6 541,8
INFORMACJE O POZYCZKACH | SWIADCZENIACH O PODOBNYM

CHARAKTERZE UDZIELONYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKLAD
ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

W 2011 roku ani w roku poprzednim Spoétka nie udzielita osobom wchodzgcym w skiad
organow zarzgdzajgcych i nadzorujgcych zadnych pozyczek i $wiadczeh o podobnym
charakterze.

WYNAGRODZENIE BIEGLEGO REWIDENTA WYPLACONE LUB NALEZNE ZA
ROK OBROTOWY

Wynagrodzenie biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego za 2011 rok
wyniesie 9,2 tysiecy ztotych (za rok 2010 - 9,2 tysigca ztotych).
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INFORMACJE O WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH, KTORE NIE PODLEGAJA
KONSOLIDACJI

Spotka nie podejmowata wspoéinych przedsiewzieé, kidre nie podlegajg konsolidacji.

INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Spotka posiada dwa podmioty zalezne:

- Spotke ChengDi Co. Ltd. (Hongkong), w ktérej spotka ma 100% udziatow w kapitale
zaktadowym. Podmiot zalezny nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej,

- Spotke ChengDi Trade Ltd. (Shenzhen, Chiny), posrednio zalezna, w ktdrej spoétka
ChengDi Co. Ltd. ma 100% udziatéw w kapitale zaktadowym. Podmiot ten prowadzi
dziatalno$¢ jako agent lub posrednik przy zakupie i imporcie towaréw handlowych.

Spotka odstgpita od sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego (zwolnienie
z art. 56 ust. 1 Ustawy).

Wielkos$¢ transakcji z podmiotami zaleznymi i stowarzyszonymi wyniosta:

Spotka ChengDi Co. Ltd. (Hongkong)

Rok konczacy sie Rok konczacy sie

(wtysiacach zlotych) dnia 31 grudnia 2011 dnia 31 grudnia 2010
Zakupy towarow - 58,4

(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Pozyczki udzielone 450,3 386,7

Spotka ChengDi Trade (Shenzhen, Chiny)

Rok konczacy sie Rok konczacy sie

(wtysiacach zlotych) dnia 31 grudnia 2011 dnia 31 grudnia 2010
Zakupy towar6w i ustug 2730,3 1063,2
Sprzedaz 11,3 16,6

(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Zaliczki na poczet dostaw towardw 6441 -
Zobowigzania z tytutu dostaw towardw i ustug - 911,6

INSTRUMENTY FINANSOWE
Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spotka narazona jest na ryzyko finansowe obejmujgce przede wszystkim ryzyko walutowe
oraz ryzyko stop procentowych.
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Ryzyko walutowe

Spotka uzyskuje przychody ze sprzedazy towardw na rynku krajowym (w ziotych) i
eksportowym (gtéwnie w euro). Strukture przychodéw przedstawiono w nocie 19. Wiekszos$¢é
towaréw sprowadzana jest posrednio lub bezposrednio z Azji, gdzie walutg rozrachunkowg
jest dolar amerykanski. Zmiany kurséw walut USD/PLN oraz EUR/PLN mogg mie¢ wptyw na
rentownosc¢ dziatania Spotki.

Spotka ustala ceny sprzedazy towaréw uwzgledniajgc zmiany ich cen zakupu wynikajgce ze
zmian kursu walut (USD). Praktyka ta stosowana jest rowniez przez wiekszo$¢ konkurentéw z
branzy, co powoduje ze zmiana cen wprowadzana przez Spoétke nie odbiega istotnie od
zmiany cen rynkowych. Do dnia bilansowego, Spoétka nie posiadata diugoterminowych
kontraktow na dostawy (sprzedaz) ani na zakup towaréw z gwarancjg ceny, co
uniemozliwiatoby stosowanie wyzej opisanej polityki.

Spotka monitoruje stan rozliczeh pienieznych wyrazonych w walutach obcych, wynikajgcych
gtéwnie z obrotu towarowego: zobowigzan i naleznosci handlowych oraz zaliczek na dostawy.
W przypadku znaczacego niedopasowania naleznosci i zobowigzan (otwartej pozyciji
walutowej) Spodtka ogranicza ryzyko walutowe poprzez wczesniejszy zakup lub sprzedaz
waluty (transakcje spot i forward) Ilub wykorzystywanie innych instrumentéw
zabezpieczajgcych.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spofki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
zobowigzan finansowych Spotki z tytutu kredytow i pozyczek. Spotka ogranicza ryzyko
zmiany stopy procentowej poprzez (i) okreslanie statej stopy procentowej dla pozyczek, (ii)
zapewnienie mozliwosci sptaty zobowigzan przed ich terminem wymagalnosci
(refinansowanie).

Wartos$¢ godziwa instrumentow finansowych

Spotka nie posiada istotnych aktywéw i zobowigzan finansowych, ktérych warto$¢ godziwa
odbiega znaczgco od wartosci bilansowe;.

Zabezpieczajgce instrumenty finansowe

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spotka byta strong transakcji zabezpieczajgcej (forward) na
sprzedaz kwoty 200 tysiecy USD z terminem realizacji 03 stycznia 2012 roku. Transakcja
stanowita zabezpieczenie otwartej (dlugiej) pozycji walutowej Spotki wynikajacej z
rozrachunkéw z dostawcami (ztozone zaliczki na towar).

Transakcja ta, podobnie jak salda rozrachunkéw bedgcych przedmiotem zabezpieczenia,
zostata wyceniona i ujeta w sprawozdaniu finansowym wedtug kursu sredniego NBP na dzien
bilansowy.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spoétka nie byta strong kontraktow zabezpieczajgcych.

Pk = UManahs

Wroctaw, 17 lutego 2012 roku
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