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1. List Prezesa Zarzadu

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu raport kwartalny Poltronic S.A. prezentujacy dane finansowe Spéiki na
koniec Il kwartatu 2010 roku. Jest to nasz pierwszy raport okresowy po warunkowym wprowadzeniu
do alternatywnego systemu obrotu akciji serii A i C oraz debiucie na rynku NewConnect praw do akcji

serii C w dniu 1 pazdziernika 2010 roku.

Zawigzanie Spotki Akcyjnej, pozyskanie 1,5 min ztotych w drodze prywatnej emisji akcji serii C oraz
debiut gietdowy, to najwazniejsze wydarzenia 2010 roku, ktére stworzyty mozliwosci finansowania
dziatalnosci Spéiki i jej dalszego rozwoju. Potaczenie dotychczasowych osiggnig¢ Poltronic Sp. z o.0.
z pozyskanym kapitatem zaowocowato dynamicznym wzrostem przychoddéw w kolejnych kwartatach
2010 roku.

Zainwestowalismy pozyskany kapitat w majatek obrotowy, zwiekszajgc asortyment i dostepnosc
towaréw. Wzrost przychodéw w Il kwartale 2010 roku wyniést 42% w stosunku do Il kwartatu 2010

roku i 56% w stosunku do srednich kwartalnych przychoddw Poltronic Sp. z 0.0. w 2009 roku.

Wraz ze wzrostem przychoddw poprawia sie wynik Spétki. Na poziomie wyniku z dziatalnosci
operacyjnej (EBIT) osiagnelismy w Il kwartale 2010 roku zysk w wysokosci 27,4 tysiecy ziotych.
Zaktadamy, ze podobnie jak w trzech kwartatach 2010 roku, w kolejnych miesigcach nasze przychody

beda rosty szybciej niz koszty i Spétka poprawi swojag rentownosé.

Duze tempo wzrostu stawia przed nami wyzwania po stronie zarzadzania organizacjg, ktérym
staramy sie sprosta¢. WprowadziliSmy dziat zarzagdzania produktem, wigczamy nasz podmiot zalezny
w Chinach w procesy zakupowe, wprowadziliSmy zmiane organizacji sprzedazy. Ufam, ze wszystkie

te zmiany przyczynia sie do dalszego wzrostu przychoddw Spotki i w konsekwenc;ji jej wartosci.

Na koniec pragne podziekowaé wszystkim naszym Akcjonariuszom, Klientom oraz Partnerom
Biznesowym za zaufanie jakim nas obdarzyli. Pracownikom Spétki dziekuje za zaangazowanie oraz
wysitek, jaki co dnia wktadajg w wykonywang prace. Bez tych czynnikédw sukces Poltronic S.A. w
okresie pierwszych trzech kwartatéw 2010 roku nie bytby mozliwy. Chciatbym Panstwa zapewnic, ze

jako Zarzad Spétki zrobimy wszystko, by okazanego nam zaufania nie zawies¢.
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2. Podstawowe dane o spoétce

Nazwa firmy: POLTRONIC S.A.

Forma prawna: Spétka akcyjna

Kapitat zaktadowy: 2.727.273 ziotych

Nr KRS 0000349566

Adres ul. B. Krzywoustego 74, 51-166 Wroctaw
Telefon (+48 71) 725 40 48, 0801 011 198
Fax (+48 71) 329 84 40

E-mail biuro@poltronic.eu

www www.poltronic.eu
NIP 895-196-27-48

3. Wybrane dane finansowe

3.1. Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe obejmuja najwazniejsze pozycje z bilansu na dzieh 30 wrzesnia 2010 roku
(koniec kwartatu) oraz z rachunku zyskow i strat za okres od powstania Spotki (04 stycznia 2010 roku)
do 30 wrzesnia 2010 roku (narastajgco) oraz za okres od 01 lipca do 30 wrzesnia 2010 roku.

Ze wzgledu na fakt, ze 2010 jest pierwszym rokiem dziatania Spétki nie przedstawiono danych
porownywalnych z roku poprzedniego. Wyjatkowo w niniejszym raporcie przedstawiono réwniez dla

poréwnania wyniki | i Il kwartatu roku 2010.

Wybrane dane finansowe przedstawiono w Tabelach 1-3 ponizej.
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Dane z rachunku zyskoéw i strat od 04.01 od 01.04 od 01.07
[w tysiacach ziotych] do 31.03.2010 do 30.06.2010 do 30.09.2010
Przychody ze sprzedazy 1575,9 22529 3209,5
Wartos¢ sprzedanych towaréow (984,8) (1297,9) (2 061,4)
Marza handlowa 591,1 955,0 1 148,1
Koszty operacyjne (790,8) (1010,9) (1 084,9)
Amortyzacja (24,5) (44,3) (49,9)
Zuzycie materiatow i energii (50,5) (45,0) (48,8)
Koszt ’
narzuzaLrjr?i*ug obcych, wynagrodzen wraz z (677.3) (892,2) (971,2)
Pozostate (38,5) (29,4) (15,0)
Zysk (strata) ze sprzedazy (199,7) (55,9) 63,2
Pozostate przychody operacyjne 42,2 16,0 127,4
Pozostate koszty operacyjne (76,7) (37,0) (163,2)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej EBIT (234,2) (76,9) 27,4
Koszty i przychody finansowe (104,2) (102,2) (129,2)
Zysk (strata) brutto (338,4) (179,1) (101,8)
Podatek dochodowy - - -
Zysk (strata) netto (338,4) (179,1) (101,8)

Tabela 2. Rachunek zyskow i strat (narastajaco)

Dane z rachunku zyskoéw i strat

od 04.01
do 31.03.2010

od 04.01
do 30.06.2010

od 04.01
do 30.09.2010

[w tysiacach ziotych]

Przychody ze sprzedazy 1575,9 3 828,8 7 038,3
Wartos¢ sprzedanych towardéw (984,8) (2 282,7) (4 344,1)
Marza handlowa 591,1 1 546,1 2 694,2
Koszty operacyjne (790,8) (1 801,7) (2 886,6)
Amortyzacja (24,5) (68,8) (118,7)
Zuzycie materiatow i energii (50,5) (95,5) (144,3)
Koszty ustu h, wynagrodzen wraz z
rroszly Lsiug obaych, wynagrodzen wra (677,3) (1 569,5) (2 540,7)
Pozostate (38,5) (67,9) (82,9)
Zysk (strata) ze sprzedazy (199,7) (255,6) (192,4)
Pozostate przychody operacyjne 42,2 58,2 185,6
Pozostate koszty operacyjne (76,7) (113,7) (276,9)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej EBIT (234,2) (311,1) (283,7)
Koszty i przychody finansowe (104,2) (206,4) (335,6)
Zysk (strata) brutto (338,4) (517,5) (619,3)
Podatek dochodowy - - -
Zysk (strata) netto (338,4) (517,5) (619,3)
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Tabela 3. Wybrane dane bilansowe

Dane bilansowe stan na dzien

[w tysigcach ziotych] 31.03.2010 . 30.06.2010 r. 30.09.2010 .
Aktywa trwate 2343,7 2530,8 2561,3
Wartosci niematerialne i prawne 1 698,7 1698,8 1684,5
Rzeczowe aktywa trwate 359,7 515,6 482,1
Finansowe aktywa trwate 285,3 302,4 380,7
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe - 14,0 14,0
Aktywa obrotowe 3182,4 3 466,3 4 368,4
Zapasy 2506,3 23182 28324
Naleznosci krétkoterminowe 604,4 991,9 1407,2
Srodki pieniezne 50,3 102,3 100,7
Rozliczenia miedzyokresowe 21,4 53,9 28,1
AKTYWA RAZEM 5526,1 59971 6 929,7
Kapitat wiasny 23889 2209,8 3417,8
Kapitat podstawowy 2727,3 2727,3 2727,3
Kapitaty zapasowe i rezerwowe - - 1309,8
Niepodzielony zysk (niepokryta strata) - - -
Zysk (strata) netto (338,4) (517,5) (619,3)
Rezerwy i zobowigzania 3137,2 3787,3 3511,9
Rezerwy i zobowigzania dtugoterminowe 1272,4 1630,2 1100,7
Zobowigzania krotkoterminowe 1836,0 2143,2 2410,3
Rozliczenia miedzyokresowe 28,8 13,9 0,9
PASYWA RAZEM 5526,1 59971 6 929,7

3.2. Dodatkowe informacje finansowe

Kapitat Wtasny

W saldzie kapitatéw wiasnych wykazano efekt dokonanego podwyzszenia kapitalu zwigzanego z
emisjq akcji serii C. Na dzien 30 wrzesnia 2010 roku wszystkie akcje zostaty nalezycie optacone, a
Spétka ztozyta wniosek o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego do sadu. Saldo

Kapitatbw zapasowych i rezerwowych obejmuje:

tys. zt.
Whptaty dokonane na podwyzszenie kapitatu 1 500,0
Koszty zwigzane z emisjg i upublicznieniem Spofki 190,2
Kapitaty zapasowe i rezerwowe 1 .309,8

W wyniku zarejestrowania podwyzszenia kapitatu kwota 272,7 tysiecy ztotych odpowiadajaca

nominalnej wartosci akciji serii C zostanie przeniesiona na kapitat podstawowy.
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3.3. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ponizej opisano najwazniejsze zasady rachunkowosci przyjete przez Spétke do sporzadzania

wybranych danych finansowych zawartych w niniejszym raporcie.

a. Dane finansowe sporzadzone zostaly w oparciu o zasady rachunkowosci zgodne
z Ustawg o Rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku z p6zniejszymi zmianami, przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci oraz ze Spotka
nie zamierza, ani nie musi zaniechac¢ dziatalnosci lub istotnie zmniejszyc jej zakresu.

b. Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia
lub kosztéw wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. Odpis6w amortyzacyjnych dokonuje sie metoda liniowa. Znaki towarowe amortyzowane
sg metodag liniowa droga systematycznego roztozenia wartosci poczatkowej na przewidywane lata
jego uzytkowania, proporcjonalnie do uptywu czasu w réwnych ratach gdzie przyjety zostat okres

40 lat.

c. Udzialy (akcje) w innych jednostkach oraz inwestycje zaliczane do aktywéw trwatych wycenia sie
wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy i tytutu trwatej utraty wartosci.

d. Zapasy towaréw wycenia sie wedtug cen nabycia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na

dzien bilansowy. Rozchdd towaréw wyceniany jest w drodze szczego6towej identyfikacji cen
zakupu ustalonych przy zastosowaniu metody FIFO.

e. Naleznosci i zobowigzania ujmuje sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny. Wyrazone w walutach obcych aktywa i pasywa na dzien bilansowy wycenia sie
po obowigzujacym na ten dzieh srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

bal

Kapitaty oraz pozostate aktywa i pasywa wycenia sie wedtug wartosci nominalnej. Kapitat
podstawowy wykazuje sie w wartosci nominalnej zgodnie z umowa spotki w wysokosSci
potwierdzonej wpisem do rejestru handlowego. Kapitat zapasowy tworzony jest z odpiséw z
czystego zysku rocznego Spétki. Ponadto, do kapitatu zapasowego zaliczono rowniez nadwyzke
powstatg w wyniku sprzedazy udziatow powyzej ich wartosci nominalnej, po potraceniu kosztow
nabycia.

g. Na wynik finansowy netto skiada sie wynik ze sprzedazy, wynik z pozostatej dziatalnosci
operacyjnej, wynik operacji finansowych, wynik operacji nadzwyczajnych i obowigzkowe
obcigzenie z tytutu podatku dochodowego. Wszystkie przychody i koszty ujmowane sg w okresie,
ktérego dotycza. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe rozliczane sg proporcjonalnie do

uptywu czasu w kolejnych okresach obrotowych, ktérych dotycza.

=

Spétka sporzgdza sprawozdanie finansowe sktadajgce sie z bilansu, rachunku zyskoéw i strat oraz

informacji dodatkowej. Rachunek zyskéw i strat prezentowany jest w wersji porbwnawczej.
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4. Komentarz Zarzadu na temat czynnikow i zdarzen, ktére miaty
wplyw na osiagniete wyniki finansowe

4.1. Przedmiot dziatalnosci Spotki

Spotka Poltronic S.A. prowadzi dziatalnos¢é handlowg w branzy elektronicznej i elektrotechnicznej.
Podstawowym kierunkiem dziatania Spétki jest pozyskiwanie towaru od producentdéw, gtéwnie na

Dalekim Wschodzie i dostarczanie go klientom w Polsce i Europie.

Kontakt z azjatyckimi dostawcami realizowany jest przy wsparciu podmiotu zaleznego ChengDi Trade
z siedzibg w Shenzen (Chiny), kontrolowanego w 100% przez Spoétke. State i bliskie kontakty z
dostawcami stanowig wazng przewage konkurencyjng Spotki.

Asortyment towaréw obejmuje szerokg game artykutéw elektronicznych (p6tprzewodniki, podzespoty i
czesci elektroniczne) oraz elektrotechnicznych (os$wietlenie, zasilacze, baterie i akumulatory,
przewody, osprzet elektryczny). Oprécz produktow znajdujacej sie w statej ofercie, Spétka organizuje

réwniez zakupy dedykowane dla klientow, wykorzystujac swoj potencjat i kontakty z producentami.

Dystrybucje prowadzona jest z centralnego magazynu we Wroctawiu, a w przypadku wigekszych

zamowien bezposrednio od producenta do klienta z pominieciem magazynu.

4.2. Dziatalnos¢ spotki w Il kwartale 2010

Struktura i wzrost sprzedazy
Ponizej przedstawiono strukture przychodéw w podziale na sprzedaz krajowq i eksportowa.

Tabela 4. Struktura przychodow w 2010 roku

Przychody ze sprzedazy

(w tys. zlotych) | kwartat Il kwartat Il kwartat
Kraj 1281,8 81% 1.809,5 80% 2 375,2 74%
Eksport 228,3 14% 363,5 16% 664,5 21%
Refaktury 65,9 4% 79,9 4% 169,8 5%
Razem 1 575,9 100% 22529 100% 3209,5 100%

Wozrost sprzedazy w kolejnych kwartatach wynika przede wszystkim ze zwiekszenia stanu zapaséw
towaréw — ich asortymentu i dostepnosci, co byto mozliwe dzieki dokapitalizowaniu Spétki.
Na wzrost sprzedazy ma réwniez wptyw pozyskiwanie nowych klientébw (i nowych rynkéw), co

przyczynito sie szczeg6lnie do wzrostu sprzedazy eksportowe;.
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Koszty operacyjne

W | péiroczu 2010 roku przychody Spétki nie rownowazyty jej kosztow. Konsekwentne dziatania
Spotki w celu wypracowania wzrostu poziomu marzy przy jednoczesnej kontroli kosztow doprowadzity
do uzyskania dodatniego wyniku z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) za Ill kwartat 2010 i zysku netto w
ostatnim miesigcu kwartatu. Rentownos$¢ operacyjna Spotki w Il kwartale wyniosta 0,9% a

rentownos¢ EBITDA (z wytaczeniem amortyzacji) 2,4%.

Wyniki kwartalne Spotki

[tys. z1] a1 Q2 Q3
4000
3209,5
3000
22529

@ Przychody

2000 1373, W EBIT

1000 B Wynik netto

(234,2) (338,4) (76,9) (179,1) (101,8)

(1000)

Wazrost kosztow operacyjnych jest konsekwencjg rozwoju Spétki. Zmieniono strukture organizacyjng
firmy, utworzono dziat zarzadzania produktem, zatrudniono handlowcoéw, wytoniono lideréw zespotéw.
Podjete dziatania stale wptywajg na poziom kosztéw operacyjnych, dajac jednoczesnie mozliwosc

rozwoju skali dziatalnosci Spotki.

4.3. Zakonczenie emisji akciji serii C

Spétka zakonczyta emisje akcji serii C. Akcje objeto 19 inwestoréw za tacznag kwote 1 500,0 tysiecy
zlotych. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu, akcje serii C bedg stanowi¢ 9,1% udziat w
kapitale zaktadowym Spoétki. Pozyskane srodki Zarzad przeznaczyt na kapitat obrotowy zwigzany ze
wzrostem obrotow Spotki a w szczegdlnosci na zwigkszenie wolumenu zamowien towaréw. Do dnia
opublikowania raportu za Ill kwartat 2010 roku podwyzszenie kapitatu w wyniku emisji akcji serii C nie
zostato zarejestrowane przez Sad. Ponizej przedstawiono strukture akcjonariatu po zarejestrowaniu

akgiji serii C.
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Tabela 5. Struktura akcjonariatu

Udziat w ogdlnej

Akcjonariusz =g g SCHE LENELS liczbie glosow na
akceji akceji zakladowym Wz
L Jarostaw A 1.412.200 47,07% 1.412.200 47,07%
eszczyszyn
Sino Investment sp. 1023576 40.79% 1023576 40.79%
Z 0.0. B
Pozostali A,B,C | 364.224 12,14% 364.224 12,14%
Razem A,B,C | 3.000.000 100,00% 3.000.000 100,00%

Udziat w kapitale zaktadowym i gtosach na WZ po zarejstrowaniu
podwyiszenia kapitatu w skutek emisji akcji serii C

12,14%

47,07%

40,79%_~—"

W Jarostaw Leszczyszyn Sino InvestmenetSp.zo0.0. M Pozostali

5. Informacja zarzadu, jaka w okresie objetym raportem emitent
podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci

Inwestycja w ChengDi Trade (Chiny)

W 2010 roku Spotka zwiekszyta swoje zaangazowanie w podmiot zalezny w Chinach (posrednio),
podnoszac jego kapitat zaktadowy. Zainwestowane sSrodki umozliwity zwiekszenie zatrudnienia
kupcow w spoifce chinskiej, co przetozy sie na podniesienie mozliwosci zakupowych Spotki. Zarzad

Spotki oczekuje, ze skutki ekonomiczne tych dziatan przyniosg efekty w ciagu najblizszych miesiecy.
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Inwestycje w narzedzia wspierajace zarzadzanie

Pod koniec trzeciego kwartalu Spétka rozpoczeta proces wyboru i wdrazania nowych narzedzi
informatycznych zwigzanych z zarzadzaniem sprzedazg. W pazdzierniku 2010 roku ostatecznie
wybrano dostawce rozwigzania do zarzadzania procesem sprzedazy CRM, ktérego wdrozenie ma sie

zakonczy¢ do konca roku.

Dodatkowo, Spétka rozszerzyta zakres korzystania z licencji na system CDN XL, dostosowujac
zakres uprawnien do poszczeg6inych funkcji systemu do wymagan struktury organizacyjnej. Laczny

budzet inwestycji w IT w Il i IV kwartale 2010 roku wyniesie okoto 70 tysiecy ztotych.

6. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania
prognoz wynikéw na rok 2010 roku

W Dokumencie Informacyjnym sporzadzonym na potrzeby wprowadzenia akacji serii A i C do obrotu
na rynku NewConnect Emitent prognozowat, ze w catym roku 2010 przychody ze sprzedazy wyniosg
10.605 tysiecy ztotych, a strata netto 248,9 tysiecy ziotych.

Jak podano w raporcie biezagcym nr 8/2010, Zarzad przewiduje uzyskanie w czwartym kwartale 2010
roku zysku netto na poziomie okoto 100,0 tysiecy ztotych, co oznacza narastajacy strate netto za caty
rok w wysokosci 519,0 tysiecy ztotych. Jednoczesnie Zarzad podtrzymuje wczesniej publikowang

prognoze przychoddw ze sprzedazy.

Czynnikami, ktére majg wptyw na korekte prognozy sa: (i) przewidywana nizsza marza na sprzedazy
w Il i IV kwartale, (ii) wyzsze niz oczekiwano koszty handlowe i operacyjne zwigzane ze zmiang
struktury organizacyjnej firmy, utworzeniem dzialu zarzadzania produkiem, rekrutacjgq oraz

zwiekszeniem zatrudnienia w dziale handlowym.

Jednoczesnie, dla zapewnienia lepszej informacji o biezacych wynikach Spétki dla Inwestoréw, jak
podano w raporcie biezacym nr 9/2010, Zarzad zobowigzat sie publikowaé miesieczne dane
finansowe w okresie co najmniej do konca Il kwartatu 2011 roku. Raporty miesigczne, zawierajace
najwazniejsze dane finansowe, bedg publikowane 25go dnia nastgpnego miesigca (lub w pierwszy
kolejny dzien roboczy, jezeli 2590 przypada w dzien wolny). Pierwszy raport miesieczny, za miesiac

pazdziernik 2010 roku zostanie opublikowany 25 listopada br.

Pawet Rochala
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