[FOLTRONIC

POLTRONIC Spétka Akcyjna
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki
za okres od 01 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku

Wroctaw, 14 lutego 2013 roku



[ "IN TIRONNCE Strona |2

1. INFOrMBCIE OGOINE.......c.ceiieiee et et ee e e e e e eeraee et ees 3
1.1, Podstawowe dane SpOIKi......coociiiii et et 3
1.2, Przedmiot dZiatalNoSCi SPOK ........coiviiiiiii e 3
1.3.  Podmioty posiadane przez SPOIKE ............ooouiiiii i e 3
T4, OFGANY SPOIKI ..ottt e et e et et e e e e et e et e et e e e e b e reeeeeeas 4
2. DziatalnoSC SPOKI W rOKU 2012 ..ooveiiiiieiice ettt ve e tet e ee e 5
2.1.  Perspektywy i rozwéj rynku oswietlenia LED .............ccooooviiiiiiiiieeceeee et 5
2.2, |stotne zdarzenia wptywajgace na dziatalNoSE SPOIKI .......oooe oot 5
2.3. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i FOZWOJU ............ccooveeiviieeeeeee e, 5
2.4. Nabycie akCji WIASNIYCN ......oooiiiiiie et 5
2.5, WyniK dziatalnoSCi SPOIKi....ccuiiieieec e e et 5
3. Przewidywany FOZWO] SPOMKI .......coiiiiii ettt e et e e eee e e e et et e et s vaeeeee e 6
4, SYIUACIA FINANSOWE SPOIKI ... ettt eerenae e 7
4.1, WYNIKI FINBNSOWY <..oieriiiie ettt ee et eete et et e et e e e eee e earaten e e ene 7
4.2, SYtUACIA MAJGEKOWE ... .ocuiiiiiiiiii e ettt et e e 8
5. Wskazanie czynnikdw ryzy<a zwigzanych z dziatalnoscig SpotKi ..........covceveveeeeeeieciciecccene, 8
5.1.  Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonOmMICZNYM............ccoocviiiiiiieeeeeeeeeee e 8
5.2. RyzyKo zwigzane z kONKUIENIAMI. ...........ouiiiiieeeeee ettt eae s 9
5.3. Ryzyko zwigzane Z dOStaWCaMI .........ccouiiiiiiiieee et 9
5.4. Ryzyko ponoszenia odpowiedzialno$ci z tytutu gwarancji na sprzedawane towary ................ 9
5.5. Ryzyko zwigzane z miejscem w faAcuChU dOStaw ...............ccooviiiiiiicieeeeeeeeeeeeee e 9
5.6. Ryzyko rozszerzenia oferty prodUKIOWE] .............oooouiiiie ittt ee e es e reeas 9
5.7. Ryzyko zwigzane z przepisami w zakresie ochrony SrodowisKa...............ccveveeeereeeeeivseeeeenns 9
5.8. Ryzyko utraty KIUCZOWYCH PracoWnIKOW.............ovieiiui ettt 9
5.9. RyzyKO KUrSU WalULOWEGO .....ocveiiiieiiiceie e a s 10
5.10. Ryzyko wypowiedzenia UmoOw KredytOWYCH .........ocviie it ee e 10
5.11. RYZYKO Uraty PEYNNCSC .. ettt 10
6. Stosowanie zasad fadu KOrporacyjnego W SPOICE..............coioe oo eeeeeeee et ee et eeee e eeeeeeaes s 10

POLTRONIC 5.A., ul. Bolestawa Krzywoustego 74, 51-166 Wroctaw
NIP: 895-196-27-48 | KRS: 0000349566 | REGON: 021138067

Sad Rejonowy dla Wroclawia — Fabryczne) we Wroctawiu | Kapital Zakladowy: 3 579 000 PLN ’ ‘ . H --‘H.‘ 2 \Lul/
INFOLINIA: 0 801 011 198 | biuro@poltronic.eu | www.poltronic.eu & nextec ﬁ



[ZoLTroIC strone 3

1. Informacje ogdine

1.1. Podstawowe dane Spotki

Nazwa firmy: POLTRONIC S.A.

Forma prawna: Spotka akecyjna

Kapitat zaktadowy: 3.579.000 ztotych
KRS: 0000349566

NIP: 895-56-27—48
REGON: 021138067 i

Adres: ul. B. Krzywoustego 74, 51-166 Wroctaw

Telefon: (+48 71) 725 40 48
Fax: (+4871)32984 41

e-mail: inwestorzy@poltronic.eu

WwWw: www.poltronic.eu

1.2. Przedmiot dziatalnosci Spétki

Spotka Poltronic S.A. {dalej Spétka lub Emitent) rozpoczeta dziatalnoéé operacyjng na poczatku 2010 roku, po
przejeciu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Poltronic Sp.z 0.0. (obecnie Sino Investment sp.z o0.0.
w likwidacji). Rok 2012 byt trzecim rokiem dziatalnosci Spétki. Zgodnie ze Statutem, czas trwania Spotki jest
nieograniczony.

Emitent jest importerem i dystrybutorem produktow elektrotechnicznych, wg PKD 2007 zajmuje sie on
sprzedazg hurtowa sprzgtu elektrcnicznego i telekomunikacyjnego oraz czeéci do niego (4652Z). Spotka
specjalizuje sie w dostarczaniu os$wietlenia LED — Zrédet $wiatta oraz akumulatoréw — Zrédet energii.
Oswietlenie LED sprzedawane jest pod marka NEXTEC, a akumulatory pod marka HPG.

Oprécz produktow znajdujacych sie w state] ofercie, Spdtka organizuje dla klientéw réwniez zakupy

dedykowane. Klientami spotki sg gidwnie dystrybutorzy prowadzacy handel detaliczny i hurtowy oraz klienci
biznesowi — firmy produkcyjne i ustugowe. Spétka nie prowadzi punktéw sprzedazy detalicznej.

1.3. Podmioty posiadane przez Spétke
Spétka posiada dwa podmioty zalezne, ktdrych dane i rola zostata przedstawiona ponizej. Spétka odstapita od
sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie z art. 56 ust. 1 oraz 58 ust. 1 Ustawy o

Rachunkowosci (nieznaczgcy wptyw na wyniki finansowe).

Wskazanie jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej emitenta na dzies 31 grudnia 2012 r.

! e n Kapitat " PP
1|
Nazwa podmiotu Siedziba (kraj) zakladowy Znaczenie dla Spotki
. 10.000 Podmiot nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej, jest
EivemgaiCo it Hong Kong HKD wiascicielem 100% udziatdw w spétce Chinskiej
. Shenzhen 500.000 Podmiot petni role przedstawiciela, biura zakupowego
Ch de Ltd. , ;
engdi Trade (Chiny) RMB {agenta) lub posrednika w nabywaniu towaréw z Chin

Kontakt z azjatyckimi dostawcami |producentami} realizowany przy wsparciu podmiotu zaleznego ChengDi
Trade z siedzibg w Shenzhen {Chiny), dziatajacego jako agent lub posrednik przy zakupach importowych
zapewnia Spétce istotng przewage konkurencyjna.

Sad Rejonowy dla Wroclawia — Fabrycznej we Wroclawiu | Kapital Zaktadowy 3 579 000 PLN
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1.4. Organy Spofki

Organami Spotki zgodnie ze Statutem sg Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego Spéfki byta nastepujaca:

Akcjonariat:
i kapital
Imig i nazwisko (nazwa) akcjonariusza Liczba akcji llos¢é glosow A kabitale
podstawowym
Jarostaw Leszczyszyn 4105 527 4105 527 57,36%
Sino Investment Polska Sp. z 0.0. 1227273 1227 273 17,15%
Marek Kotodziejski 480990 480990 6,72%
Pozostali 1344210 1344210 18,77%
Razem 7.158.000 7.158.000 100,00%

Na dzieri 31 grudnia 2012 r. sktad osobowy organdw Spétki byt nastepujacy:

Zarzad:

Imie i nazwisko Funkcja

Marek Kotodziejski Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Imie i nazwisko Funkcja

Jarostaw Leszczyszyn Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Andrzej Just Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Adam Kfosek Cztonek Rady Nadzorczej

Igor tebski Cztonek Rady Nadzorczej

Lech PoZniak Cztonek Rady Nadzorczej

W ciggu 2012 roku Cztonkami Zarzadu Spétki byli:

Marek Kotodziejski cd 01 stycznia do 31 grudnia
Stawomir Borkowski cd 01 stycznia do 31 paZdziernika

W ciggu 2012 roku Rada Nadzorcza Spétki dziatata w sktadzie:

Jarostaw Leszczyszyn cd 01 stycznia do 31 grudnia
Andrzej Just cd 01 stycznia do 31 grudnia
Adam Ktosek cd 01 stycznia do 31 grudnia
Artur Gryckiewicz cd 01 stycznia do 31 pazdziernika
Maciej Czarnecki cd 01 stycznia do 14 marca

Igor Lebski cd 30 maja do 31 grudnia

Lech PoZniak cd 31 paZdziernika do 31 grudnia

Rada Nadzorcza swoje obowigzki wykonywata w petnym sktadzie, nie powofano Komitetu Audytu ani innych
komisji celowych.

POLTRONIC S.A., ul. Bolestawa Krzywoustego 74, 51-166 Wroctaw
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2. Dziatalnosé Spotki w roku 2012

2.1. Perspektywy i rozwdj rynku oswietlenia LED

Rynek oswietienia LED, na ktorym dziata Spétka rozwija sie szczegdlnie dynamicznie. Technologia o$wietlenia
LED posiada szereg zalet w stosunku do tradycyjnych zrédet éwiatta, w tym energooszczednych $wietléwek
kompaktowych. Zalety oswietlenia LED: znaczaco niisze zuzycie energii, diuiszy czas zycia oraz lepsze
parametry techniczne (zwtaszcza wydajno$¢ Swietlna) przyczyniajg sie do wzrostu popytu i dynamicznego
rozwoj rynku. Obserwowane tendencje rynkowe: rosngcy udziat produktéw LED w rynku oéwietleniowym jak
réwniez czynniki zewnetrzne: rosngce ceny energii elektrycznej oraz wzrost znaczenia rozwigzan
proekologicznych sprzyjaja rozwojowi Spotki.

2.2. Istotne zdarzenia wptywajace na dziatalno$é Spotki
Emisja akcji

Na przetomie Il i IV Q Emitent dokonat zmian w kapitale wtasnym Spéfki, ktére zostaty zarejestrowane przez
sgd w dniu 11 paZdziernika br. o czym Spoétka informowata raportem biezgcym (RB 30/2012). Pozyskane $rodki
przeznaczone zostaty na splate czesci pozyczek od akcjonariuszy i zasilenie kapitatu obrotowego Spétki.
W wyniku dokonanych zmian kapitat zaktadowy Spétki wzrést do 3.579,0 tys. zt {poprzednio 3.000,0 tys. zt).
Emisja akcji pozwolita na pefne pokrycie straty z roku 2011, poprawe struktury pasywéw i zwiekszenie
zdolnosci Spétki do zaciggania zobowigzan finansowych.

Restrukturyzacja zadfuzenia bankowego

W zwigzku z wykazang przez Spoétke stratg netto za 2011 rok z poczatkiem maja 2012 roku nastapita
restrukturyzacja jednego z kredytdw obrotowych skutkujaca zmniejszenie wartosci limitu kredytowego
0 500,0 tys. zt do wartosci 850,0 tys. zt. Proces ten miat istotny wptyw na spadek kosztéw finansowych oraz
oddtuzenie Spéfki.

Restrukturyzacja kosztow dziatalnoéci
W 2012 roku Zarzad Spoétki kontynuowat rozpoczety w IV Q 2011 roku proces restrukturyzacji Spétki. Efektem

podjetych dziatahi byto dalsze obnizenie kosztéw operacyjnych: wynagrodzen, kosztéw ustug obcych oraz
kosztow zuzycia materiatéw i energii, a takze kosztéw finansowych.

2.3. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju
Spdtka w roku obrotowym nie podejmowata istotnych dziatah w zakresie badan i rozwoju.

2.4. Nabycie akcji witasnych

Spdtka w roku obrotowym nie nabywata i nie posiadata akcji wtasnych.
2.5. Wynik dziatalnosci Spétki

Rok 2012 byt dla Spétki okresem umiarkowanego wzrostu sprzedazy. W poréwnaniu do 2011 roku warto$é
przychoddw ze sprzedazy wzrosta o ok. 7 %. Spdtka w | Q osiagneta rekordowe wyniki finansowe i to na
wszystkich poziomach rachunku wynikéw. Po bardzo dobrym | Q w Il Q nastgpito istotne obnizenie wynikéw
Spotki wynikajgce z sezonowosci, wygaszania krzjowych inwestycji oraz ogélnego pogorszenia sentymentu
makroekonomicznego. Pomimo spadku sprzedazy Spétka osiggneta dodatnie wyniki finansowe. W kolejnych
kwartatach wyniki finansowe Spétki wykazywaty juz wzrost przychodéw ze sprzedaiy i poprawe rentownosci
operacyjnej pozwalajgc Spotce zamknaé rok wynikiem EBITDA 1.445,5 tys. zt oraz wynikiem EAT 517,3 tys. z1.

POLTRONIC S.A,, ul. Bolestawa Krzywoustego 74, 51-166 Wroclaw .
NIP: 895-196-27-48 | KRS: 0000349566 | REGON: 021138067 : -

=
Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabryczinej we Wroctawiu | Kapital Zakladowy: 3 579 000 PLN X \ m /
INFOLINIA: 0 801 011 198 |biuro@poltronic.eu | www poltronic eu ’.’.\ neXtec L"—E.E R



L-JM‘“ %ﬁé;ﬂuﬁ Strona | 6

Wzrost przychoddw i rentownosci operacyjnej w 2012 roku w stosunku do 2011 roku ilustruje ponizszy wykres.

ftys. 21] Wynikiroczne Spétkiw 2012 r.
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3. Przewidywany rozwaj Spotki

Zarzad w 2013 roku planuje dalszy dynamiczny rozwéj dziafalnosci Spétki prowadzacy do wzrostu przychoddéw
ze sprzedazy oraz poprawy rentownosci operacyjnej.

Wozrost przychoddw ze sprzedazy oparty bedzie na:

e rozszerzaniu skali wspélpracy z obecnymi klientami,

e pozyskiwaniu nowych klientéw, w tym takze na rynkach eksportowych,

e rozszerzaniu oferty produktowej o produkty z obecnych grup towarowych,

e rozszerzaniu oferty produktowej o produkty z nowych grup towarowych.
Wzrost rentownosci operacyjnej uzyskany bedzie, dzieki koncentracji na wybranych wysoko-mariowych
grupach produktowych oraz restrykcyjnej polityce kosztowe;.

Sad Rejonowy dla Wroctawia = Fabrycznej we Wrochawiu | Kapitat Zaktadowy: 3 579 000 PLN
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4. Sytuacja finansowa Spoétki

4.1. Wyniki finansowy

Gfdwnym Zrédiem przychoddw Spoftki jest sprzedazy towaréw handlowych. Stanowi ona 99 % wartosci
przychodéw, pozostata czes$¢ przychodéw uzyskiwana jest ze sprzedazy ustug kurierskich przy sprzedazy
towardw. Spétka uzyskiwata przychody zardwno ze sprzedazy krajowej jak i eksportowej, ktérej udziat
w facznej wartosci przychoddw Spétki w 2012 roku wynidst 19%. W sprzedazy Spétki najwiekszy udziat miaty
produkty z grupy oswietlenie LED, tasmy i moduty LED oraz akumulatory. W 2012 roku produkty
oswietlenia LED (zardwki oraz tasmy i moduty) generowaty tgcznie ponad 79% przychodéw ze sprzedazy.

Strukture sprzedazy towardw w 2012 roku przestawia ponizszy wykres.

AKUMULATORY [NNE 3,5%
12,0%

ZASILAGZE DO
SYSTEMCW LED
62%

TASMYI
MODULY LED
29,0%

Wybrane dane z rachunku zyskéw i strat oraz charakteryzujace je wskazniki przedstawiono w tabeli ponizej.

Rachunek Zyskdéw i Strat 2012 2011 |
Przychody ze sprzedazy 17 301,2 16 163,3
Warto$¢ sprzedanych tow aréw (11 058,0) (10 907,3)
Wynagrodzenia i koszty pracy (2 481,4) (2 514,6)
Usiugi obce (1 426,2) (1 852,5)
Zuzycie materiatéw ienergi (204,6) (244,4)
Amortyzacja (261,3) (280,8)
inne koszty operacyjne (824,0) (558,8)
2ysk (strata) ze sprzedazy 1045,7 (195,1)
Pozostate przychody operacyjne 483,7 304,0
Pozostate koszty operacyjre (345,2) (1 601,2)
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (EBIT) 1184,2 (1492,3)
2Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (EBITDA) 14455 (1211,5)
Przychody finansow e 23,2 118,1
Koszty finansow e (543,6) (591,0)
Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej 663,9 (1 965,2)
Wynik zdarzen nadzw yczegjnych - -
2ysk (strata) brutto (EBT) 663,9 (1 965,2)
Podatek dochodow y 146,6 (315,9)
2ysk (strata) netto (EAT) 5173 (1 649,3)
Rentow no$¢ EBIT 6,8% nd
Rentow no$¢ EBITDA 8,4% nd
[ROS] Rentow nos¢ sprzedazy netto 3,0% nd
[ROE] Rentow nos¢ kapitatow wtasnych 11,2% nd
[ROA] Rentow nos¢ aktyw ow 19,8% nd
[EPS] Zysk na akcje 0,13 nd

POLTRONIC S.A,, ul. Bolestawa Krzywoustego 74, 51-166 Wroctaw
NiP: 895-196-27-48 | KRS: 0000349566 | REGON: 021138067
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4.2, Sytuacja majagtkowa

Strukture bilansu Spétki oraz charakteryzujace jg wskaZzniki umieszczono w tabelach ponizej.

31122012 31.12.2011

Aktywa trwate 2607,7 2988,2
Wartos$ci niematerialne i prawne 1517,4 1606,1
Rzeczowe aktywa trwate 408,7 526,5
Finansowe aktywa trwate 422,3 454,0
Naleznosci dtugoterminowe - -
Rozliczenia migdzyokresows dtugoterminowe 259,3 401,6

Aktywa obrotowe 7 961,6 7 385,5
Zapasy 42931 4102,2
Naleznosci krétkoterminowe 3304,9 32284
Gotéwka i inne aktywa pieniezne 3342 22,6
Rozliczenia miedzyokresows krotkoterminowe 29,4 32,3

AKTYWA RAZEM 10 569,3 10 373,7

Kapitaty wtasny 4 602,0 1954,0
Kapitat podstawowy 3579,0 3 000,0
Kapitaly zapasowe i rezerwowe 505,7 603,3
Niepodzielony zysk (niepokryta strata) - -
Zysk (strata) netto 517,3 (1 649,3)

Kapitaty obce 5967,3 8 419,7
Rezerwy na zobowigzania 6,9 2,6
Zobowigzania diugoterminowe 136,7 222,3
Zobowigzania krétkoterminowe 5524,3 7 826,9
Rozliczenia miedzyokresows 299,4 367,89

PASYWA RAZEM 10 569,3 10 373,7

Kapitat obrotowy netto 21311 (811.8)

Udziat majatku obrotowego w aktywach ogétem 75,3% 71,2%
Cyki gotowki 134,3 125,7

Udziat zapaséw w aktywach cbrotowych 53,9% 55,5%
Cykl zapasow 88,6 95,3

Udziat naleznosci w aktywach obrotowych 41,5% 43,7%
Cykl naleznosci 66,7 52,0

Udziat kapitatu obcego w pasywa ogdtem 56,5% 81,2%
Cykl zobowigzan 21,0 21,6

Wskaznik zadtuzenia kapitatow wlasnych 1,30 4,31

Wskaznik ptynno$ci biezacej 1,33 0,88

Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,61 0,39

5. Wskazanie czynnikéw ryzyka zwigzanych z dziatalnoscig Spotki

5.1. Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym

Rozwdj Emitenta jest cisle skorelowany z ogding sytuacja gospodarcza Polski i Europy, na terenie ktérej
Emitent oferuje swoje towary. Do gtéwnych czynnikéw makroekonomicznych wptywajacych na dziatalnosé
Emitenta nalezy zaliczy¢: poziom PKB Polski i Europy, poziom $redniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji,
poziom inwestycji podmiotéw gospodarczych, stopien zadtuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw
domowych. Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, wzrost bezrobocia, spadek
poziomu inwestycji przedsiebiorstw czy wzrost zadtuzenia jednostek gospodarczych moze obnizyé popyt na
oferowane przez Spétke, co moze mieé negatywny wptyw na dziatalno$é oraz sytuacje finansowa Spéfki.

POLTRONIC S.A., ul. Bolestawa Krzywoustego 74, 51-166 Wroctaw Y
NIP: 895-196-27-48 | KRS: 0000349566 | REGON: 021138067 ; ] ¥
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5.2. Ryzyko zwigzane z konkurentami

Istnieje ryzyko negatywnego wpiywu dziatalnosci podmiotdw konkurencyjnych operujacych na tym samym
rynku. Spdtka, celem redukcji wymienionego ryzyka, stosuje profesjonalne i elastyczne podejécia do klientéw,
nabywa wysokiej jakosci produkty, monitoruje potrzeby rynku oraz poszukuje nowych mozliwosci rozwoju.
Ponadto Spdtka nieustannie pracuje nad budowa oferty produktowej przeznaczonej dla réinych grup
docelowych dywersyfikujac sprzecaz pomiedzy zrzeszone i wieloodzialowe hurtownie, podhurtownie
i klientéw inwestycyjnych.

5.3. Ryzyko zwigzane z dostawcami

Zmiana warunkdéw gospodarczych w Azji, a w szczegdlnosci w Chinach, gdzie Spotka dokuje zakupéw moie
wplynac na wysokos¢ kosztow nabycia towaréw. Dodatkowo, pfatnosci za towar dokonywane sg przed ich
fizyczng dostawa. W zwiazku z takg forma zakupu, istnieje ryzyko zwigzane z dostawcami. W celu ograniczenia
powyiszych ryzyk, przedstawiciele Poltronic S.A. oraz Chinskiej spotki zaleznej Chengdi Trade systematycznie
odwiedzajg oraz prowadzg proces weryfikacji i kontroli produkcji uobecnych oraz nowych dostawcéw.
Ponadto przed wysytka towaru do Spétki, kazda dostawa sprawdzana jest pod katem jakosci i estetyki
wykonania. Takie dziatania w znacznym stopniu ograniczajg ryzyko zwigzane z dostawcami.

5.4. Ryzyko ponoszenia odpowiedzialnosci z tytutu gwarancji na sprzedawane towary

Spétka moze by¢ narazana na koniecznos$¢ poniesienia dodatkowych kosztéw zwigzanych z usunieciem
zgtaszanych przez odbiorcow roszczer z tytutu wad technicznych lub jakosciowych dostarczanych towaréw. W
celu minimalizacji tego ryzyka Spétka zawiera umowy handlowe z dostawcami. Prowadzone s3 réwniez ciggle
poszukiwania alternatywnych dostawcéw, gwarantujgcych najwyzsza jakosé sprzedawanych towaréw.

5.5. Ryzyko zwigzane z miejscem w tancuchu dostaw

Spotka sprzedaje towary na rzecz innych dystrybutoréw i hurtowni, ktére docieraja do klientéw finalnych.
Zmiana warunkéw rynkowych, rozwdj sieci dystrybucji producentéw lub poziom kompetencji nabywcéw
towaréw moze ograniczy¢ role Spéiki i ujemnie wplywaé na poziom przychoddw i marz. Spétka redukuje to
ryzyko rozwijajac kompetencje techniczne pracownikdw oraz umacniajgc pozycje rynkowa poprzez budowanie
wtasnych marek Nextec i HPG.

5.6. Ryzyko rozszerzenia oferty produktowej

Spoétka opiera swoje plany rozwoju na poszerzeniu oferowanego asortymentu o nowe produkty. Brak
zainteresowania nowymi produktami moze skutkowac trudnosciami w sprzedazy nabytych towardw. Spétka
redukuje to ryzyko prowadzac ciggla analize potrzeb rynkowych, konkurencji oraz dostawcéw.

5.7. Ryzyko zwigzane z przepisami w zakresie ochrony srodowiska

W ostatnim czasie na terenie Unii Europejskiej wprowadzane sg restrykcyjne regulacje prawne dotyczace
ochrony srodowiska i edukacji ekologicznej zwigzanej miedzy innymi z utylizacja produktéw iopakowan
towaréw. Op‘iata Srodowiskowa, optaty produktowe oraz inne regulacje moga powodowaé wzrost
dodatkowych kosztéw dziatalnosci Spétki.

5.8. Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Kompetencje, specjalistyczna wiedza oraz wieloletnie doswiadczenie pracownikéw stanowig wazing warto$é
dla Spotki. Utrata kluczowych pracownikéw: kadry menedzerskiej oraz pracownikéw dziatu handiowego
mogtaby w negatywny sposéb wptynaé na wyniki finansowe Spétki. W celu minimalizacji tego ryzyka Spétka
zawiera z pracownikami umowy ograniczajace to ryzyko. Wdrozone sg réwniez procedury umozliwiajace
przenoszenie wiedzy pracownikéw do systeméw wspomagajgcych zarzadzanie.
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5.9. Ryzyko kursu walutowego

Wigkszos¢ kupowanych towardw (95%) rozliczana jest w USD, natomiast sprzedawanych towaréw (80%)
rozliczana jest w PLN. Powoduje to mozliwo$¢ wystgpienia ryzyka kursowego zwigzanego z nieprzewidzianymi
zmianami kurséw walutowych: ostabieniem sie ztotego. Dla zabezpieczenia ryzyka kursowego Spétka
wykorzystuje instrumenty finansowe (kontrakty terminowe typu forward) diugoterminowo na podstawie
danych makroekonomicznych oraz krétkoterminowo na podstawie analizy technicznej. Ponadto niekorzystne
zmiany kursu walutowego czesciowo niwelowane s3 poprzez hedging naturalny zwigzany ze sprzedaig
eksportows.

5.10. Ryzyko wypowiedzenia umoéw kredytowych

Spotka bieigcy dziatalnosé finansuje z krétkoterminowych produktéw bankowych kredytéw oraz factoringu.
Potencjalne wypowiedzenie uméw przez bank i postawienie kredytu w stan natychmiastowej wymagalnosci, w
oparciu o przestanki $cisle wskazane w umowie moze narazi¢ Spétke na ryzyko utraty ptynnosci
i w konsekwencji doprowadzi¢ do nie zrealizowania zatozonych wynikdw.

5.11. Ryzyko utraty ptynnosci

Dynamiczny rozwoj sprzedazy wigze sie z udzielaniem wyiszych kredytéw kupieckich dla klientdw.
W przypadku braku zapfaty w terminie przez wigksza ilo$¢ odbiorcéw oraz przy braku zdolnosci kredytowe]
i mozliwos¢ pozyskania krotkoterminowego finansowania ,wystapi¢ moze utrata ptynnosci finansowej Spétki.
W celu minimalizacji ryzyka, Spétka pozyskuje adekwatne dla danego rodzaju aktywdw instrumenty finansowe:

e  kredyt kupiecki dla finansowania zakupu towaréw,

e  kredyt obrotowy dla finansowania zakupu towaréw,

e faktoring dla finansowania naleznosci handlowych,

e [easing dla finansowania zakupdéw inwestycyjnych,

¢ kapitat i pozyczki od akcjonariuszy w pozostatych przypadkach,

a nastepnie zabezpiecza (ubezpiecza) poszczegédlne sktadniki majatku: zapasy towaréw, naleznosci, $rodki
trwate.

6. Stosowanie zasad tadu korporacyjnego w Spéice

Zarzad Spotki na biezaco informuje o zmianach zasad tadu korporacyjnego. Ostatnia zmiana zostata dokonana
w listopadzie 2012 roku, o czym Spétka informowata raportem biezacym (RB 36/2012).

Wroctaw, 14 lutego 2013 roku

Marek i(ofcml

Prezes Zarzadu

POLTRONIC 5.A,, ul. Bolestawa Krzywoustego 74, 51-166 Wroctaw N |

NIP: 835-196-27-48 | KRS: 0000349566 | REGON: 021138067 »

Sad Rejonowy dla Wioctawia — Fabrycznej we Wroclawiu | Kapital Zaktacowy: 3 579 000 PLN -
INFOLINIA: 0 801 011 198 {biuro@poltronic.eu | www.poltronic.eu ’-‘ nextec __E_ﬁ AN



